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Monitor
Notenbanken im Fokus
ÜBERSICHT Seit die Zinsen wieder etwas sinken, sind Tech-Aktien im Aufwind.

D ie Aktienmärkte tendier-
ten zu Wochenbeginn bei
geringem Handelsvolu-

men freundlich. Gesucht waren
insbesondere die Sektoren Ener-
gie, Technologie und Versorger.
Die wiedererstarkte Nachfrage
nach IT-Aktien verhalf dem tech-
nologielastigen Index Nasdaq 100
zum ersten Mal seit Mitte April
zu einem neuen Rekordschluss-
stand. Unter leichtem Abgabe-
druck standen hingegen Aktien
aus den Branchen Rohwaren, Frei-
zeit und Banken. Die Minenwerte
kamen unter Druck, als der Kup-
ferpreis am Dienstag ohne klaren
Auslöser über 4% nachgab.

Viele Bankaktien litten unter
Aussagen von JPMorgan-CEO
James Dimon, wonach sich die
Kommissionserträge aus dem
Handel nach dem starken ersten
Quartal deutlicher abgeschwächt
haben, als von Analysten erwar-
tet. Kaum für Kursbewegungen
gesorgt hat hingegen die Meldung,
dass die USA und die EU im Streit
um Subventionen für den Flug-
zeugbau für fünf Jahre auf Straf-
zölle verzichten.

Inflationssorgen
Nachdem in den USA Stimulus-
Checks und Nachholeffekte zu
einem Konsumboom geführt hat-
ten, schwächte sich die Nachfrage
im Mai etwas ab. Die Einzelhan-
delsumsatz sank gegenüber dem
Vormonat 1,3%. Bei den Autos re-
sultierte sogar ein Rückgang von
3,7%. Die höheren Preise hinter-
lassen offenbar erste Bremsspu-
ren. Die Inflationssorgen nehmen
in der Bevölkerung generell zu.
Gemäss der Erhebung der Uni-
versität Michigan erwarten die
Haushalte über die nächsten fünf
bis zehn Jahre eine Teuerung von
2,8%, was dem höchsten Wert seit
Juli 2015 entspricht.

In Europa stieg die Indust-
rieproduktion im April mit 0,8%
zum Vormonat unerwartet stark.

Gegenüber dem Vorjahresmonat,
als die Industrie mitten im Lock-
down steckte, beträgt der Zuwachs
fast 40%.

Die Anleihenmärkte reagieren
weiterhin gelassen auf die über-
raschend hohe US-Inflation. Die
Rendite zehnjähriger US-Staatsan-
leihen gab zunächst sogar etwas
nach, erholte sich zu Wochenbe-
ginn aber wieder auf rund 1,50%.
Sie liegt damit jedoch klar unter
ihrem Jahreshöchst von 1,74%
Ende März. Wenig verändert zei-
gen sich die Zinsen auch hierzu-
lande. Zehnjährige «Eidgenossen»
rentieren –0,23%. Die Zinsmärkte
teilen offenbar die Auffassung der
US-Notenbank Fed, dass der In-
flationsanstieg nur temporär ist.
Mit Spannung wird der Fed-Ent-

scheid am Mittwoch erwartet. Ei-
nige Zentralbankvertreter hatten
jüngst eine Diskussion über die
Reduzierung der Wertpapierkäufe
(Tapering) ins Spiel gebracht. Da-
für dürfte es allerdings noch zu
früh sein, zumal der Arbeitsmarkt
noch nicht im Lot ist und das Fed
gemäss neuer Ausrichtung auch
eine vorübergehend höhere Teue-
rung zulässt.

Am Donnerstag steht die Zins-
sitzung der SNB auf der Agenda.
Angesichts der schwachen Teue-
rung und der jüngsten Bekräfti-
gung der EZB, ihren expansiven
Kurs beizubehalten, wird die SNB
keine Zinsanpassung vorneh-
men. Sie wird hingegen ihre Be-
reitschaft bestätigen, mit Devi-
senmarktinterventionen einer zu
starken Aufwertung des Frankens
entgegenzutreten.

Eurokurs findet Boden
Am Devisenmarkt gab es zuletzt
wenig Bewegung. DerEuro scheint
um 1.09 Fr./€ Boden gefunden
zu haben. Und dies jüngst ohne
Unterstützung der SNB, die zu-
vor im Mai erstmals seit Länge-
rem wieder in grösserem Ausmass
am Devisenmarkt aktiv gewesen
war. Gegenüber einem handelsge-
wichteten Währungskorb notiert
der Franken rund 2,5% höher als
noch Ende März, was wesentlich
der seitherigen Schwäche des Dol-
lars zuzuschreiben ist.

Getrieben vom schwachen
Greenback hatte der Goldpreis im
April und Mai zugelegt. Einen Teil
dieser Gewinne musste das gelbe
Edelmetall in den vergangen Ta-
gen trotz sinkender Realzinsen ab-
geben und notierte zwischenzeit-
lich wieder unter 1850 $ pro Unze.
Der Ölpreis ist erneut leicht gestie-
gen und liegt mit fast 74$ pro Fass
für die Sorte Brent auf dem höchs-
ten Stand seit über zwei Jahren.

THOMAS HELLER
Schwyzer Kantonalbank
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Hinweis: Weitere Ausland-Indizes finden Sie auf
der Seite 31

Di. +/-% +/-%
15.6. 11.6. 2021

MSCIWeltindex 3019.88 +0.4 +12.3
MSCI Emerging Markets 1383.19 +0.1 +7.1
Amsterdam (AEX) 730.98 +0.3 +17.0
Frankfurt (Dax) 15729.52 +0.2 +14.7
London (FTSE 100) 7172.48 +0.5 +11.0
Madrid (Ibex 35) 9230.70 +0.3 +14.3
Mailand (FTSE Mib) 25736.75 +0.1 +15.8
Paris (Cac40) 6639.52 +0.6 +19.6
SPI gesamt mit Reinvest. 15308.29 +0.7 +14.9
Stockholm (OMX) 926.45 -0.1 +20.6
Wien (ATX) 3529.07 +0.4 +26.9
S&P 500 4241.00 -0.2 +12.9
Nasdaq Composite 14071.71 0.0 +9.2
São Paulo (Bovespa) 129815.27 +0.3 +9.1
Toronto (Composite 300) 20216.24 +0.4 +16.0
Hongkong (Hang Seng) 28638.53 -0.7 +5.2
Schanghai (A-Index) 3727.86 -0.9 +2.4
Seoul (Composite) 3258.63 +0.3 +13.4
Singapur (STI) 3174.87 +0.5 +11.6
Sydney (Gesamt) 7633.00 +0.7 +11.4
Tokio (Nikkei) 29441.30 +1.7 +7.3
Johannesburg (Gesamt) 67310.57 -0.6 +13.3

Hinweis: Weitere Zinskennziffern finden Sie auf
der Seite 30

Fr. Di. +/- Ende
11.6. 15.6. 11.6. 2020

Rendite Staatsanleihen (10 Jahre)
USA 1.47 1.50 +0.03 0.92
Kanada 1.39 1.40 +0.02 0.69
Japan 0.04 0.06 +0.02 0.03
Australien 1.47 1.50 +0.03 0.97

Europa
Euroland -0.27 -0.23 +0.04 -0.58
Dänemark 0.08 0.10 +0.02 -0.45
Deutschland -0.27 -0.23 +0.04 -0.58
Frankreich 0.10 0.15 +0.05 -0.34
Griechenland 0.74 0.75 +0.01 0.63
Grossbritannien 0.71 0.76 +0.05 0.20
Italien 0.75 0.78 +0.03 0.52
Niederlande -0.12 -0.08 +0.04 -0.48
Norwegen 1.46 1.49 +0.03 0.96
Schweden 0.31 0.35 +0.04 0.03
Schweiz -0.23 -0.22 +0.01 -0.49
Spanien 0.36 0.41 +0.04 0.06

Saron
Saron -0.73 -0.73 0.00 -0.72

Hinweis: Die Notenkurse finden Sie auf der
Seite 29

Fr. Di. +/-% +/-%
11.6. 15.6. 11.6. 2021

Kennziffern Devisen
1 Dollar in Franken 0.8992 0.8982 -0.1 +1.5
1 Dollar in Yen 109.79 110.10 +0.3 +6.7
1 Pfund in Franken 1.2694 1.2657 -0.3 +4.8
100 Yen in Franken 0.8190 0.8158 -0.4 -4.8
1 Franken in Euro 0.9190 0.9181 -0.1 -0.7
1 Franken in Dollar 1.1121 1.1133 +0.1 -1.5
1 Euro in Franken 1.0881 1.0892 +0.1 +0.7
1 Euro in Dollar 1.2101 1.2126 +0.2 -0.9
1 SZR in Dollar 1.4422 1.4397 -0.2 0.0

Kreuzparitäten
Fr. US-$ Euro Yen GB-£

1 Fr. - 1.1133 0.9181 122.58 0.7901
1 US-$ 0.8982 - 0.8246 110.10 0.7097
1 Euro 1.0892 1.2126 - 133.52 0.8606
100 Yen 0.8158 0.9082 0.7490 - 0.6445
1 GB-£ 1.2657 1.4090 1.1620 155.15 -

Hinweis: Gewinnschätzungen finden Sie auf der
Seite 29

Fr. Di. +/-% +/-%
Stoxx-Indizes 11.6. 15.6. 11.6. 2021
Euro Stoxx 50 4126.70 4143.52 +0.4 +16.6
Stoxx Europe 50 3541.36 3565.25 +0.7 +14.7
Automobil 684.01 672.84 -1.6 +27.6
Banken 139.30 139.35 0.0 +28.8
Bauindustrie 599.88 601.44 +0.3 +22.1
Chemie 1232.60 1239.32 +0.5 +11.2
Detailhandel 474.67 473.71 -0.2 +19.6
Finanzdienstl. 689.62 691.55 +0.3 +14.1
Gesundheit 971.87 974.91 +0.3 +10.9
Grundstoffe 605.83 588.67 -2.8 +17.9
Industriegüter 729.69 732.62 +0.4 +16.5
Konsumgüter 1072.07 1080.44 +0.8 +15.8
Medien 328.66 329.40 +0.2 +16.4
Nahrung/Getränke 798.85 802.34 +0.4 +12.2
Öl/Gas 264.11 269.85 +2.2 +14.2
Reisen/Freizeit 274.84 266.25 -3.1 +18.7
Technologie 719.97 723.76 +0.5 +19.9
Telekommunikation 239.48 240.14 +0.3 +16.7
Versicherungen 303.25 305.70 +0.8 +9.5
Versorger 381.01 384.65 +1.0 +0.2

Hinweis: Eine ausführliche Rohstofftabelle finden
Sie auf Seite 29

Fr. Di. +/-% +/-%
11.6. 15.6. 11.6. 2021

CRB-Fut.-Ind. (RJ) 212.11 209.85 -1.1 +25.1
Bloomberg-Comm. 94.98 93.50 -1.6 +19.8
Baltic Dry Index 2669.00 2944.00 +10.3+115.5

RohölWTI $/Fass 71.14 71.81 +0.9 +49.7
Rohöl Brent $/Fass 73.04 73.7 +0.9 +44.1
Gasoil $/Tonne 593.25 599 +1.0 +41.6
Heizöl $/Gallone 2.12 2.12 -0.2 +44.2
Erdgas $/mmBtu 3.28 3.31 +0.8 +34.8
Aluminium $/Tonne 2469.75 2465.1 -0.2 +24.2
Kupfer $/Tonne 10010.9 9601.7 -4.1 +23.7
Blei $/Tonne 2208 2177 -1.4 +9.8
Nickel $/Tonne 1832117942.75 -2.1 +8.1
Zinn $/Tonne 31390 31325 -0.2 +54.4
Zink $/Tonne 3025.3 3017.7 -0.3 +9.9
Gold $/Unze 1884.8 1859 -1.4 -2.2
Silber $/Unze 28.36 27.76 -2.1 +4.6
Platin $/Unze 1153.53 1152.83 -0.1 +7.4
Palladium $/Unze 2776.4 2755.3 -0.8 +15.9

33 Schweiz: Implenia avancieren

29 Rohstoffe: Ölpreis auf Zweijahreshoch

30 Obligationen: Valiant Bank emittiert
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610 131.39 +0.6 +8.9
Vol. in Stk. Kurs 15.6. ±% 15.6. ±% 2021

Vol. in Stk. Kurs 15.6. ±% 15.6. ±% 2021

Vol. in Stk. Kurs 15.6. ±% 15.6. ±% 2021
300 130.4 +0.3 +20.7

655 159.52 +0.2 +15.6

Wochenvorschau

UNTERNEHMEN INLAND

Datum Ereignis

16.06.21 Zur Rose:
Capital Markets Day

17.06.21 Keine wichtigen Daten

18.06.21 NewValue: a. o. GV

21.06.21 MK Greenpeace:
Nachhaltige Anlagefonds (online)

22.06.21 SNB:
Zahlungsbilanz Q1
Helvetia:
Capital Markets Day

UNTERNEHMEN AUSLAND

Datum Land Ereignis

16.06.21 Keine wichtigen Daten

17.06.21 US Adobe

18.06.21 Keine wichtigen Daten

21.06.21
NL

Jahreszahlen:
Prosus

22.06.21
UK

Jahreszahlen:
DS Smith

WIRTSCHAFTSDATEN

Datum Land Ereignis

16.06.21 UK

US

Konsumentenpreisindex, Produzenten-
preisindex, Hauspreisindex
Hypothekenanträge, Baubeginne
und -genehmigungen, Importpreisindex,
FOMC-Zinsentscheid

17.06.21 CH

NL
EU

I
US

Handelsbilanz, Uhrenexporte, SNB: geld-
politische Lagebeurteilung (inkl. MK),
SNB: Bericht zur Finanzstabilität 2021
Arbeitslosenquote
Kfz-Neuzulassungen, Konsumenten-
preisindex
Handelsbilanz
Erstanträge ArbeitslosenhilfeWoche 23,
reg. Arbeitslose, Frühindikatoren

18.06.21 D
UK
A
EU

Produzentenpreisindex
Detailhandelsumsatz
Konsumentenpreisindex
Leistungsbilanz

21.06.21 NL Hauspreisindex

22.06.21 CH

NL, EU
US

Kof: Sommerprognose 2021,
Geldmenge M3
Konsumentenvertrauen
Verkaufszahl bestehende Eigenheime,
Richmond-Fed-Herstellerindex

Quellen: Bloomberg und awp


