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Notenbanken im Fokus

UBERSICHT Seit die Zinsen wieder etwas sinken, sind Tech-Aktien im Aufwind.

ie Aktienmirkte tendier-

ten zu Wochenbeginn bei

geringem  Handelsvolu-
men freundlich. Gesucht waren
insbesondere die Sektoren Ener-
gie, Technologie und Versorger.
Die wiedererstarkte Nachfrage
nach IT-Aktien verhalf dem tech-
nologielastigen Index Nasdaq 100
zum ersten Mal seit Mitte April
zu einem neuen Rekordschluss-
stand. Unter leichtem Abgabe-
druck standen hingegen Aktien
aus den Branchen Rohwaren, Frei-
zeit und Banken. Die Minenwerte
kamen unter Druck, als der Kup-
ferpreis am Dienstag ohne klaren
Ausloser tiber 4% nachgab.

Viele Bankaktien litten unter
Aussagen von JPMorgan-CEO
James Dimon, wonach sich die
Kommissionsertrdge aus dem
Handel nach dem starken ersten
Quartal deutlicher abgeschwécht
haben, als von Analysten erwar-
tet. Kaum fiir Kursbewegungen
gesorgt hat hingegen die Meldung,
dass die USA und die EU im Streit
um Subventionen fiir den Flug-
zeugbau fiir fiinf Jahre auf Straf-
zdlle verzichten.

Inflationssorgen

Nachdem in den USA Stimulus-
Checks und Nachholeffekte zu
einem Konsumboom gefiihrt hat-
ten, schwéchte sich die Nachfrage
im Mai etwas ab. Die Einzelhan-
delsumsatz sank gegeniiber dem
Vormonat 1,3%. Bei den Autos re-
sultierte sogar ein Riickgang von
3,7%. Die hoheren Preise hinter-
lassen offenbar erste Bremsspu-
ren. Die Inflationssorgen nehmen
in der Bevolkerung generell zu.
Gemdss der Erhebung der Uni-
versitdt Michigan erwarten die
Haushalte {iber die nachsten fiinf
bis zehn Jahre eine Teuerung von
2,8%, was dem hochsten Wert seit
Juli 2015 entspricht.

In Europa stieg die Indust-
rieproduktion im April mit 0,8%
zum Vormonat unerwartet stark.
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Gegeniiber dem Vorjahresmonat,
als die Industrie mitten im Lock-
down steckte, betrdgt der Zuwachs
fast 40%.

Die Anleihenmérkte reagieren
weiterhin gelassen auf die iiber-
raschend hohe US-Inflation. Die
Rendite zehnjahriger US-Staatsan-
leihen gab zundchst sogar etwas
nach, erholte sich zu Wochenbe-
ginn aber wieder auf rund 1,50%.
Sie liegt damit jedoch klar unter
ihrem Jahreshochst von 1,74%
Ende Mirz. Wenig verdndert zei-
gen sich die Zinsen auch hierzu-
lande. Zehnjahrige «Eidgenossen»
rentieren -0,23%. Die Zinsmarkte
teilen offenbar die Auffassung der
US-Notenbank Fed, dass der In-
flationsanstieg nur tempordr ist.
Mit Spannung wird der Fed-Ent-

Devisen

scheid am Mittwoch erwartet. Ei-
nige Zentralbankvertreter hatten
jiingst eine Diskussion {iber die
Reduzierung der Wertpapierkiufe
(Tapering) ins Spiel gebracht. Da-
fiir diirfte es allerdings noch zu
friih sein, zumal der Arbeitsmarkt
noch nicht im Lot ist und das Fed
gemdss neuer Ausrichtung auch
eine voriibergehend hohere Teue-
rung zuldsst.

Am Donnerstag steht die Zins-
sitzung der SNB auf der Agenda.
Angesichts der schwachen Teue-
rung und der jlingsten Bekrafti-
gung der EZB, ihren expansiven
Kurs beizubehalten, wird die SNB
keine Zinsanpassung vorneh-
men. Sie wird hingegen ihre Be-
reitschaft bestdtigen, mit Devi-
senmarktinterventionen einer zu
starken Aufwertung des Frankens
entgegenzutreten.

Eurokurs findet Boden

Am Devisenmarkt gab es zuletzt
wenig Bewegung. Der Euro scheint
um 1.09 Fr./€ Boden gefunden
zu haben. Und dies jlingst ohne
Unterstiitzung der SNB, die zu-
vor im Mai erstmals seit Linge-
rem wieder in grosserem Ausmass
am Devisenmarkt aktiv gewesen
war. Gegeniiber einem handelsge-
wichteten Wahrungskorb notiert
der Franken rund 2,5% hoher als
noch Ende Mirz, was wesentlich
der seitherigen Schwéche des Dol-
lars zuzuschreiben ist.

Getrieben vom schwachen
Greenback hatte der Goldpreis im
April und Mai zugelegt. Einen Teil
dieser Gewinne musste das gelbe
Edelmetall in den vergangen Ta-
gen trotz sinkender Realzinsen ab-
geben und notierte zwischenzeit-
lich wieder unter 1850 $ pro Unze.
Der Olpreis ist erneut leicht gestie-
gen und liegt mit fast 74 $ pro Fass
fiir die Sorte Brent auf dem hochs-
ten Stand seit {iber zwei Jahren.

THOMAS HELLER
Schwyzer Kantonalbank
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UNTERNEHMEN INLAND

Datum Ereignis
16.06.21 Zur Rose:

Capital Markets Day
17.06.21 Keine wichtigen Daten
18.06.21 New Value: a. 0. GV
21.06.21 MK Greenpeace:

Nachhaltige Anlagefonds (online)
22.06.21 SNB:

Zahlungsbilanz Q1

Helvetia:

Capital Markets Day
UNTERNEHMEN AUSLAND

Datum Land Ereignis

16.06.21 Keine wichtigen Daten
17.06.21 US  Adobe
18.06.21 Keine wichtigen Daten
21.06.21 Jahreszahlen:

NL Prosus
22.06.21 Jahreszahlen:

UK DS Smith

WIRTSCHAFTSDATEN

Datum Land Ereignis

16.06.21 UK Konsumentenpreisindex, Produzenten-
preisindex, Hauspreisindex
Us Hypothekenantrége, Baubeginne
und -genehmigungen, Importpreisindex,
FOMC-Zinsentscheid

17.06.21 CH Handelsbilanz, Uhrenexporte, SNB: geld-

politische Lagebeurteilung (inkl. MK),

SNB: Bericht zur Finanzstabilitdt 2021

NL Arbeitslosenquote

EU Kfz-Neuzulassungen, Konsumenten-
preisindex

| Handelsbilanz

us Erstantrage Arbeitslosenhilfe Woche 23,
reg. Arbeitslose, Friihindikatoren

18.06.21 D Produzentenpreisindex
UK Detailhandelsumsatz
A Konsumentenpreisindex
EU Leistungshilanz

21.06.21 NL Hauspreisindex
22.06.21 CH Kof: Sommerprognose 2021,
Geldmenge M3
NL,EU  Konsumentenvertrauen

us Verkaufszahl bestehende Eigenheime,
Richmond-Fed-Herstellerindex

Quellen: Bloomberg und awp
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