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Sichtguthaben bei der SNB, wöchentliche
Veränderung in Mio. Fr.

Devisenmarktinterventionen
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Ifo-Geschäftserwartungen

Geschäftsklima in Deutschland
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Hinweis: Weitere Ausland-Indizes finden Sie auf
der Seite 25

Fr. +/-% +/-%
27.8. 20.8. 2021

MSCIWeltindex 3110.27 +1.5 +15.6
MSCI Emerging Markets 1266.13 +2.7 -1.9
Amsterdam (AEX) 787.04 +2.0 +26.0
Frankfurt (Dax) 15851.75 +0.3 +15.5
London (FTSE 100) 7148.01 +0.8 +10.6
Madrid (Ibex 35) 8922.20 +0.1 +10.5
Mailand (FTSE Mib) 26006.63 +0.3 +17.0
Paris (Cac40) 6681.92 +0.8 +20.4
SPI gesamt mit Reinvest. 15982.28 +0.4 +19.9
Stockholm (OMX) 992.09 +0.5 +29.1
Wien (ATX) 3609.68 +1.5 +29.8
S&P 500 4502.71 +1.4 +19.9
Nasdaq Composite 15090.95 +2.6 +17.1
São Paulo (Bovespa) 120056.87 +1.7 +0.9
Toronto (Composite 300) 20647.01 +1.5 +18.4
Hongkong (Hang Seng) 25407.89 +2.2 -6.7
Schanghai (A-Index) 3691.54 +2.8 +1.4
Seoul (Composite) 3133.90 +2.4 +9.1
Singapur (STI) 3080.77 -0.7 +8.3
Sydney (Gesamt) 7760.10 +0.5 +13.3
Tokio (Nikkei) 27641.14 +2.3 +0.7
Johannesburg (Gesamt) 67646.08 +2.5 +13.9

Hinweis: Weitere Zinskennziffern finden Sie auf
der Seite 24

Fr. Fr. +/- Ende
20.8. 27.8. 20.8. 2020

Rendite Staatsanleihen (10 Jahre)
USA 1.24 1.32 +0.08 0.92
Kanada 1.12 1.21 +0.09 0.69
Japan 0.01 0.02 +0.01 0.03
Australien 1.07 1.20 +0.13 0.97

Europa
Euroland -0.49 -0.42 +0.08 -0.58
Dänemark -0.16 -0.09 +0.07 -0.45
Deutschland -0.49 -0.42 +0.08 -0.58
Frankreich -0.15 -0.06 +0.09 -0.34
Griechenland 0.56 0.70 +0.14 0.63
Grossbritannien 0.52 0.59 +0.06 0.20
Italien 0.55 0.65 +0.10 0.52
Niederlande -0.37 -0.29 +0.08 -0.48
Norwegen 1.12 1.27 +0.15 0.96
Schweden 0.06 0.16 +0.09 0.03
Schweiz -0.40 -0.33 +0.06 -0.49
Spanien 0.22 0.31 +0.09 0.06

Saron
Saron -0.73 -0.73 0.00 -0.72

Hinweis: Die Notenkurse finden Sie auf der
Seite 23

Fr. Fr. +/-% +/-%
20.8. 27.8. 20.8. 2021

Kennziffern Devisen
1 Dollar in Franken 0.9180 0.9129 -0.6 +3.2
1 Dollar in Yen 109.80 109.92 +0.1 +6.5
1 Pfund in Franken 1.2502 1.2553 +0.4 +3.9
100 Yen in Franken 0.8361 0.8305 -0.7 -3.1
1 Franken in Euro 0.9326 0.9293 -0.4 +0.6
1 Franken in Dollar 1.0893 1.0954 +0.6 -3.1
1 Euro in Franken 1.0723 1.0761 +0.4 -0.5
1 Euro in Dollar 1.1680 1.1788 +0.9 -3.6
1 SZR in Dollar 1.4176 1.4211 +0.2 -1.3

Kreuzparitäten
Fr. US-$ Euro Yen GB-£

1 Fr. - 1.0954 0.9293 120.41 0.7966
1 US-$ 0.9129 - 0.8483 109.92 0.7272
1 Euro 1.0761 1.1788 - 129.57 0.8573
100 Yen 0.8305 0.9097 0.7718 - 0.6616
1 GB-£ 1.2553 1.3750 1.1665 151.15 -

Hinweis: Gewinnschätzungen finden Sie auf der
Seite 23

Fr. Fr. +/-% +/-%
Stoxx-Indizes 20.8. 27.8. 20.8. 2021
Euro Stoxx 50 4147.50 4190.98 +1.0 +18.0
Stoxx Europe 50 3617.95 3625.98 +0.2 +16.7
Automobil 618.38 628.69 +1.7 +19.2
Banken 134.28 136.75 +1.8 +26.4
Bauindustrie 622.55 631.55 +1.4 +28.2
Chemie 1317.17 1321.04 +0.3 +18.6
Detailhandel 446.91 451.52 +1.0 +14.0
Finanzdienstl. 733.16 736.37 +0.4 +21.5
Gesundheit 1057.15 1041.98 -1.4 +18.5
Grundstoffe 578.06 603.92 +4.5 +20.9
Industriegüter 767.29 779.75 +1.6 +24.0
Konsumgüter 1027.08 1028.05 +0.1 +10.2
Medien 353.26 359.03 +1.6 +26.8
Nahrung/Getränke 803.72 803.56 0.0 +12.4
Öl/Gas 245.97 255.28 +3.8 +8.0
Reisen/Freizeit 248.14 257.26 +3.7 +14.7
Technologie 779.16 800.17 +2.7 +32.6
Telekommunikation 243.53 243.49 0.0 +18.4
Versicherungen 309.47 311.27 +0.6 +11.5
Versorger 402.34 390.43 -3.0 +1.7

Hinweis: Eine ausführliche Rohstofftabelle finden
Sie auf Seite 23

Fr. Fr. +/-% +/-%
20.8. 27.8. 20.8. 2021

CRB-Fut.-Ind. (RJ) 207.83 218.85 +5.3 +30.4
Bloomberg-Comm. 91.81 96.12 +4.7 +23.1
Baltic Dry Index 3976.00 4195.00 +5.5+207.1

RohölWTI $/Fass 63.06 68.6 +8.8 +43.0
Rohöl Brent $/Fass 65.84 72.3 +9.8 +41.3
Gasoil $/Tonne 545.5 597.5 +9.5 +41.3
Heizöl $/Gallone 1.94 2.1 +8.5 +43.2
Erdgas $/mmBtu 3.93 4.31 +9.9 +75.7
Aluminium $/Tonne 2567.3 2691.5 +4.8 +35.6
Kupfer $/Tonne 9030.5 9399.8 +4.1 +21.1
Blei $/Tonne 2253.5 2300 +2.1 +16.0
Nickel $/Tonne 18635 18905 +1.4 +13.9
Zinn $/Tonne 33000 33564 +1.7 +65.4
Zink $/Tonne 2945 3009.8 +2.2 +9.6
Gold $/Unze 1782.2 1807.7 +1.4 -4.9
Silber $/Unze 23.11 23.72 +2.6 -10.6
Platin $/Unze 1000.99 1009.99 +0.9 -5.9
Palladium $/Unze 2274 2433 +7.0 +2.4

27 Schweiz: Alcon sind gefragt

23 Edelmetalle: Korrektur bei Platin & Co.

24 Obligationen: Kantonsspital Baden
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Wochenvorschau
UNTERNEHMEN INLAND

Datum Ereignis

30.08.21 Halbjahreszahlen:Warteck Invest

31.08.21 Halbjahreszahlen: Jungfraubahn,
Peach Property, Pierer Mobility, TX
Group, Varia US, Alpine Select, EEII, Ems-
Chemie
Gurit: Kapitalmarkttag

01.09.21 Halbjahreszahlen: Investis, IVF Hart-
mann
Jahreszahlen: Dormakaba
SEF Swiss Economic Forum
SNB: Repo-Tagung

02.09.21 Halbjahreszahlen: Vaudoise
FuW-Forum:
Vision Bank - Vision Finanzplatz Schweiz
SEF Swiss Economic Forum

03.09.21 Halbjahreszahlen: Plazza

UNTERNEHMEN AUSLAND

Datum Land Ereignis

30.08.21
US

Quartalszahlen:
ZoomVideo Communications

31.08.21
US

UK

Quartalszahlen:
NetEase
Halbjahreszahlen:
Bunzl

01.09.21
US

F

F

Quartalszahlen:
Okta
Halbjahreszahlen:
BioMerieux
Jahreszahlen:
Pernod Ricard

02.09.21
US

UK

UK

Quartalszahlen:
Copart, Broadcom, DocuSign
Halbjahreszahlen:
Melrose Industries
Jahreszahlen:
Barratt Developments

03.09.21
UK

Jahreszahlen:
Genus, Ashmore Group

WIRTSCHAFTSDATEN

Datum Land Ereignis

30.08.21 CH
D
A
EU

Kof-Frühindikatoren
Konsumentenpreisindex
Produzentenpreisindex
Konsumenten- undWirtschaftsvertrauen

31.08.21 F, I
F
F, A, I, EU
D
UK
US

Produzentenpreisindex, BIP
Konsumentenausgaben
Konsumentenpreisindex
Arbeitslosenquote
Geldmenge M4
Hauspreisindex, Chicago PMI

01.09.21
D, EU,

NL, I, F,
UK, CH
I, EU
I
US

Einkaufsmanagerindex verarbeitendes
Gewerbe
Arbeitslosenquote
Haushaltssaldo, KFZ-Neuzulassungen
Hypothekenanträge, Einkaufsmanager-
index verarb. Gewerbe, Bauinvestitionen,
ISM verarb. Gewerbe, KFZ-Gesamtabsatz

02.09.21 CH

D
EU
US

Detailhandelsumsatz, Konsumenten-
preisindex, BIP
Detailhandelsumsatz
Produzentenpreisindex
Erstanträge ArbeitslosenhilfeWoche 34,
reg. Arbeitslose, Produktivität exkl. Agrar-
sektor, Handelsbilanz, Auftragseingang
Industrie, Auftragseingang langl. Güter

03.09.21 CH
F
E I, F, D,
EU, UK
EU
US

Beherberungsstatistik
Haushaltssaldo
Einkaufsmanagerindex Dienstleistungs-
gewerbe
Detailhandelsumsatz
Arbeitslosenquote, Einkaufsmanager-
index Dienstleistungsgewerbe

Quellen: Bloomberg und awp

Powell hebt die Stimmung
ÜBERSICHT Nach der Rede in Jackson Hole steigen Aktienkurse und Zinsen sinken.

Der Chef der US-Notenbank
Jerome Powell hat die Fi-
nanzmärkte am Freitag

beflügelt. Die Kurse von Anleihen
und Aktien stiegen in einer ersten
Reaktion auf eine mit Spannung
erwartete Rede. Der Dollar und die
Zinsen sanken. Zuvor hatten Fed-
Vertreter darauf gedrängt, bald
mit der Reduzierung der Anlei-
henkäufe (Tapering) zu beginnen,
was die Renditen von US-Staats-
papieren steigen liess. Der Auf-
wärtstrend in den USA schwappte
auch auf «Eidgenossen» und deut-
sche Bundesanleihen über.

Powell sagte am Freitag auf der
Notenbankkonferenz in Jackson
Hole, dass ein Tapering-Beginn
noch in diesem Jahr angemessen
sein könnte. Er betonte aber auch,
dass ein falsches Timing schädlich
sein könnte und relativierte da-
mit Befürchtungen, das Fed werde
früher oder stärker auf die Bremse
treten, als bislang erwartet.

Die aktuell hohe Inflation be-
reite Sorgen, ist gemäss Powells
Einschätzung aber vorüberge-
hend. Der vom Fed stark beach-
tete Preisindex der privaten Kon-
sumausgaben stieg in der Jahres-
rate von 4,0% im Vormonat auf
4,2%, dies lag aber im Rahmen der
Analystenerwartungen.

Weniger Wachstum
Die Wirtschaft sieht Powell auf
Kurs, es gebe aber Risiken durch
die Delta-Variante. Zuletzt wurde
die Wachstumsrate in den USA
für das zweite Quartal leicht nach
oben revidiert: von aufs Jahr hoch-
gerechneten 6,5 auf 6,6%. In der
Schweiz meldete das Bundesamt
für Statistik, dass die Wirtschafts-
leistung 2020 «nur» um 2,4% ge-
schrumpft ist, zuvor war es von
–2,6% ausgegangen.

Die jüngsten Konjunkturdaten
bestätigten, dass sich die globale
Erholung fortsetzt, jedoch an Dy-
namik verliert. So gaben die Ein-
kaufsmanagerindizes für den Mo-

nat August oder der deutsche Ifo-
Geschäftsklimaindex von hohen
Niveaus aus mehrheitlich nach.

Das Geschehen an den Aktien-
märkten verlief in der zweiten Wo-
chenhälfte sehr ruhig. Am Don-
nerstagnachmittag gaben die US-
Börsen etwas nach. Dazu beige-
tragen hatten die Terroranschläge
in Kabul sowie drei Fed-Mitglie-
der, welche sich für eine rasche
Reduktion des Anleihenkaufpro-
gramms aussprachen.

Die Performanceunterschiede
zwischen den einzelnen Sekto-
ren waren gering. In Europa fie-
len die Versorger etwas ab, weil
erste Entwürfe für die künftige Re-
gulierung des Sektors in Italien
wenig attraktiv ausfielen. Insge-
samt sind die Aktienmärkte wei-

ter im Spannungsfeld zwischen
leicht gestiegenen Risiken (Delta-
Variante, Wegfall von Fiskalsti-
muli in den USA, Tapering, Infla-
tionsdruck) und Chancen (even-
tuell zusätzliche Stimuli durch die
Biden-Pläne). Die unattraktiven
Anleihenrenditen verstärken da-
bei Umschichtungen in Aktien, so-
lange sich die Gewinnaussichten
nicht eintrüben.

SNB interveniert
Der Euro hat sich zum Wochen-
ende hin von seinen Jahrestiefst-
ständen bei 1.07€/Fr. etwas er-
holt und notierte zeitweise wieder
knapp über 1.08€/Fr. Vermutlich
hatte die Schweizerische National-
bank ihre Finger im Spiel. Die Ent-
wicklung der Sichtguthaben sig-
nalisiert bereits seit Anfang August
geringe, aber doch spürbare Akti-
vitäten am Devisenmarkt, um den
Franken zu schwächen. Ein ähnli-
ches Bild zeigte der Dollar, der ab
Wochenmitte leichte Aufwärtsten-
denz zeigte und erst nach Powells
Rede wieder etwas nachgab.

An den Rohstoffmärkten be-
wegte sich der Ölpreis der Sorte
Brent seitwärts. Zur Wochenmitte
hatte er sich von rund 64$ auf
72$ erholt. Wie lange diese Ruhe
anhält, hängt auch von Hurrikan
Ida ab. Dieser dürfte am Wochen-
ende über die Bohrinseln im Golf
von Mexiko ziehen und spätestens
am Montag Texas oder Louisiana
erreichen. Die Region beheima-
tet 16% der US-Ölproduktion und
fast 50% der Raffineriekapazität.
Zahlreiche Anlagen wurden be-
reits ganz oder teilweise evakuiert.

Bei Gold und Silber gab es
ebenfalls wenig Bewegung. Der
Goldpreis liegt weiter nahe der
Marke von 1800$ je Feinunze, Sil-
ber notiert knapp über 23.60$.
Auch hier hielten sich die Markt-
teilnehmer im Vorfeld möglicher
Impulse aus Jackson Hole zurück.

THOMAS HELLER, Schwyzer KB


