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Furcht vor Virusvariante
ÜBERSICHT Aktien, Zinsen und Rohöl notieren markant tiefer.

D ie neue Variante des Coro-
navirus hat das Handels-
geschehen in der zweiten

Wochenhälfte geprägt. Weil die
Mutation wohl ansteckender ist
und die Impfstoffe vermutlich
schlechter schützen, ist die Angst
vor neuen Einschränkungen und
einer Konjunkturschwäche ge-
wachsen. Deshalb haben viele An-
leger Aktien abgestossen und si-
chere Anleihen gekauft.

In der Folge gaben die meisten
europäischen Aktienmärkte am
Freitag um mehr als 3% nach.
Besonders unter Druck standen
Branchen und Unternehmen, die
unter Corona und Gegenmass-
nahmen überdurchschnittlich lei-
den: Ölkonzerne, Banken sowie
vor allem Firmen aus den Berei-
chen Freizeit und Reisen. Gut hal-
ten konnten sich demgegenüber
die weniger zyklischen Sektoren
Basiskonsum, Pharma und Infor-
mationstechnologie. Typische
Coronagewinner wie Tecan, Lonza
oder Logitech legten zu.

Anleihen avancieren
Die Umschichtung von Aktien in
sichere Anleihen sorgte für tiefere
Zinsen: Die Renditen von zehn-
jährigen Staatsanleihen der
Schweiz, Deutschlands und der
USA gaben zeitweilig um 7 bis 14
Basispunkte (100 Basispunkte = 1
Prozentpunkt) nach.

Bei den kurzen Laufzeiten san-
ken die Renditen vor allem in den
USA und Grossbritannien. Denn
aufgrund der gestiegenen Unsi-
cherheit begannen die Marktteil-
nehmer, die seit Sommer zuneh-
mend erwarteten Zinserhöhun-
gen wieder auszupreisen bzw. auf
der Zeitachse nach hinten zu
schieben. Die kurzen Zinsen in der
Schweiz und der Eurozone hin-
gegen bewegten sich kaum, da
hier ohnehin keine baldigen Zins-
erhöhungen erwartet werden.

Somit verminderte sich die
Renditedifferenz zwischen den

USA und Kontinentaleuropa. We-
gen des geringeren Zinsvorteils
kam der Dollar unter Druck. Er fiel
gegenüber dem Franken am Frei-
tagnachmittag um rund 1,5% und
sank wieder unter 0.93 Fr./$. Auch
zum Euro und zum Yen gab der
Dollar um 1 bis 2% nach. Dies
spiegelt sich in einer deutlichen
Korrektur des Dollarindex.

Die schwächere US-Valuta
sorgte auch für einen höheren
Goldpreis von zeitweise über
1800$ pro Unze. Gemessen in
Franken tendierte Gold in der
zweiten Wochenhälfte hingegen
seitwärts bis tiefer, im Bereich von
rund 53500 Fr. pro Kilogramm.

Die türkische Lira, welche am
Dienstag gegenüber dem Dollar
13% absackte, machte im weiteren

Wochenverlauf rund die Hälfte
des Verlusts wett. Die Situation
bleibt aber angespannt.

Die Furcht vor einschneiden-
den Reisebeschränkungen und
neuerlichen Lockdowns drückte
den Ölpreis der Sorte Brent am
Freitag um mehr als 7$ auf unter
75$ pro Fass. Bereits zuvor war die
Woche am Ölmarkt ereignisreich.
Die USA kündigten an, gemein-
sam mit China und anderen Staa-
ten strategische Reserven von 60
Mio. Fass freizugeben, um den Öl-
preis zu drücken. Damit bewirkten
sie zunächst jedoch das Gegenteil,
und der Preis stieg. Denn die Frei-
gabe der Reserven fiel geringer aus
als vom Markt erwartet. Zudem er-
klärten Vertreter der Opec+ als Re-
aktion, ihre geplante Ausweitung
der Fördermenge zu überdenken.

Robuste US-Konjunktur
Am Mittwoch veröffentlichte Kon-
junkturdaten aus den USA zeigen,
dass die Wirtschaft schwungvoll
ins vierte Quartal gestartet ist. So
erhöhten sich die Konsumausga-
ben im Oktober gegenüber dem
Vormonat um 1,3%, und die Spar-
quote sank auf 7,3% – der tiefste
Wert seit Ausbruch der Pandemie.

Das US-Handelsbilanzdefizit
verringerte sich im vergangenen
Monat überraschend auf 82,9
Mrd.$. Ursache war ein starker Ex-
portanstieg um 10,7%, wobei die
Autoexporte sogar mehr als 14%
anzogen. Das deutet darauf hin,
dass der Chipmangel nachlässt
und die Häfen wieder mit erhöh-
ter Kapazität operieren.

Anders sieht es in Europa aus,
allen voran in Deutschland. Dort
sank der viel beachtete Ifo-Ge-
schäftsklimaindex im November
zum fünften Mal in Folge. Liefer-
engpässe und die vierte Corona-
welle dämpfen die Stimmung der
deutschen Unternehmen.
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Hinweis: Weitere Ausland-Indizes finden Sie auf
der Seite 25

Fr. +/-% +/-%
26.11. 19.11. 2021

MSCIWeltindex 3202.44 -0.5 +19.0
MSCI Emerging Markets 1254.69 -1.5 -2.8
Amsterdam (AEX) 781.63 -4.9 +25.1
Frankfurt (Dax) 15257.04 -5.6 +11.2
London (FTSE 100) 7044.03 -2.5 +9.0
Madrid (Ibex 35) 8402.70 -4.0 +4.1
Mailand (FTSE Mib) 25852.99 -5.4 +16.3
Paris (Cac40) 6739.73 -5.2 +21.4
SPI gesamt mit Reinvest. 15600.34 -3.2 +17.1
Stockholm (OMX) 978.54 -5.2 +27.4
Wien (ATX) 3630.85 -2.2 +30.6
S&P 500 4596.40 -2.2 +22.4
Nasdaq Composite 15510.63 -3.4 +20.3
São Paulo (Bovespa) 101667.06 -1.3 -14.6
Toronto (Composite 300) 21113.43 -2.0 +21.1
Hongkong (Hang Seng) 24080.52 -3.9 -11.6
Schanghai (A-Index) 3735.32 +0.1 +2.6
Seoul (Composite) 2936.44 -1.2 +2.2
Singapur (STI) 3166.27 -2.0 +11.3
Sydney (Gesamt) 7599.90 -1.7 +10.9
Tokio (Nikkei) 28751.62 -3.3 +4.8
Johannesburg (Gesamt) 68614.98 -2.5 +15.5

Hinweis: Weitere Zinskennziffern finden Sie auf
der Seite 24

Fr. Fr. +/- Ende
19.11. 26.11. 19.11. 2020

Rendite Staatsanleihen (10 Jahre)
USA 1.53 1.50 -0.03 0.92
Kanada 1.65 1.59 -0.06 0.69
Japan 0.07 0.07 +0.01 0.03
Australien 1.77 1.69 -0.08 0.97

Europa
Euroland -0.34 -0.33 +0.01 -0.58
Dänemark -0.05 -0.05 0.00 -0.45
Deutschland -0.34 -0.33 +0.01 -0.58
Frankreich 0.01 0.03 +0.02 -0.34
Griechenland 1.18 1.30 +0.13 0.63
Grossbritannien 0.87 0.82 -0.05 0.20
Italien 0.88 0.97 +0.09 0.52
Niederlande -0.19 -0.19 0.00 -0.48
Norwegen 1.59 1.61 +0.02 0.96
Schweden 0.21 0.19 -0.02 0.03
Schweiz -0.19 -0.23 -0.04 -0.49
Spanien 0.39 0.43 +0.04 0.06

Saron
Saron -0.71 -0.71 0.00 -0.72

Hinweis: Die Notenkurse finden Sie auf der
Seite 23

Fr. Fr. +/-% +/-%
19.11. 26.11. 19.11. 2021

Kennziffern Devisen
1 Dollar in Franken 0.9261 0.9229 -0.4 +4.3
1 Dollar in Yen 113.81 113.35 -0.4 +9.8
1 Pfund in Franken 1.2469 1.2291 -1.4 +1.7
100 Yen in Franken 0.8138 0.8142 +0.1 -5.0
1 Franken in Euro 0.9540 0.9578 +0.4 +3.6
1 Franken in Dollar 1.0797 1.0835 +0.4 -4.1
1 Euro in Franken 1.0482 1.0441 -0.4 -3.5
1 Euro in Dollar 1.1318 1.1312 -0.1 -7.5
1 SZR in Dollar 1.4008 1.3939 -0.5 -3.2

Kreuzparitäten
Fr. US-$ Euro Yen GB-£

1 Fr. - 1.0835 0.9578 122.81 0.8136
1 US-$ 0.9229 - 0.8840 113.35 0.7509
1 Euro 1.0441 1.1312 - 128.21 0.8494
100 Yen 0.8142 0.8822 0.7799 - 0.6624
1 GB-£ 1.2291 1.3317 1.1773 150.95 -

Hinweis: Gewinnschätzungen finden Sie auf der
Seite 23

Fr. Fr. +/-% +/-%
Stoxx-Indizes 19.11. 26.11. 19.11. 2021
Euro Stoxx 50 4356.47 4089.58 -6.1 +15.1
Stoxx Europe 50 3772.78 3606.58 -4.4 +16.0
Automobil 693.54 638.07 -8.0 +21.0
Banken 144.51 135.98 -5.9 +25.7
Bauindustrie 626.92 600.62 -4.2 +21.9
Chemie 1354.46 1297.65 -4.2 +16.5
Detailhandel 459.40 435.78 -5.1 +10.1
Finanzdienstl. 761.47 721.57 -5.2 +19.0
Gesundheit 1065.22 1030.19 -3.3 +17.2
Grundstoffe 562.53 546.10 -2.9 +9.4
Industriegüter 791.59 746.31 -5.7 +18.7
Konsumgüter 1108.31 1065.00 -3.9 +14.2
Medien 368.54 355.50 -3.5 +25.6
Nahrung/Getränke 847.87 825.34 -2.7 +15.4
Öl/Gas 273.19 263.82 -3.4 +11.6
Reisen/Freizeit 242.48 209.46 -13.6 -6.6
Technologie 847.99 779.60 -8.1 +29.2
Telekommunikation 228.97 224.11 -2.1 +9.0
Versicherungen 316.51 302.78 -4.3 +8.5
Versorger 387.93 386.21 -0.4 +0.6

Hinweis: Eine ausführliche Rohstofftabelle finden
Sie auf Seite 23

Fr. Fr. +/-% +/-%
19.11. 26.11. 19.11. 2021

CRB-Fut.-Ind. (RJ) 236.36 238.37 +0.9 +42.1
Bloomberg-Comm. 102.41 99.46 -2.9 +27.4
Baltic Dry Index 2454.00 2678.00 +9.1 +96.0

RohölWTI $/Fass 76.58 70.28 -8.2 +46.5
Rohöl Brent $/Fass 79.08 74.44 -5.9 +45.5
Gasoil $/Tonne 660.75 612 -7.4 +44.7
Heizöl $/Gallone 2.3 2.14 -6.9 +45.8
Erdgas $/mmBtu 4.98 5.12 +2.7+108.5
Aluminium $/Tonne 2683 2617 -2.5 +31.9
Kupfer $/Tonne 9540 9487.2 -0.6 +22.3
Blei $/Tonne 2223 2255 +1.4 +13.7
Nickel $/Tonne 19825 19890 +0.3 +19.8
Zinn $/Tonne 38450 39285 +2.2 +93.6
Zink $/Tonne 3180 3176.4 -0.1 +15.7
Gold $/Unze 1859.4 1798.2 -3.3 -5.4
Silber $/Unze 24.87 23.5 -5.5 -11.5
Platin $/Unze 1038.6 952.92 -8.2 -11.2
Palladium $/Unze 2080 1703 -18.1 -28.4

27 Schweiz: Swatch Group (Inh.) fallen

23 Edelmetalle: Gold gegen Bitcoin

24 Obligationen: CFT aus Lausanne
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Kennziffern International
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552 130.8 -3.8 +8.4
Vol. in Stk. Kurs 26.11.±% 26.11. ±% 2021

Vol. in Stk. Kurs 26.11.±% 26.11. ±% 2021

Vol. in Stk. Kurs 26.11.±% 26.11. ±% 2021
570 135 -2.8 +25.0

280 151.58 -2.6 +9.8

Wochenvorschau

UNTERNEHMEN INLAND

Datum Ereignis

29.11.21 keine wichtigen Daten

30.11.21 Bystronic: Capital Markets Day
Kof-Konjunkturbarometer November
MK Raiffeisen: Studie zu Immobilien-
markt
MK CS: Pensionskassenstudie

01.12.21 keine wichtigen Daten

02.12.21 keine wichtigen Daten

03.12.21 keine wichtigen Daten

UNTERNEHMEN AUSLAND

Datum Land Ereignis

29.11.21 keine wichtigen Daten

30.11.21
UK
F
US

UK

Halbjahreszahlen:
Pennon Group,Wise
Soitec
Salesforce.com
Jahreszahlen:
Countryside Properties, Future

01.12.21
US

Quartalszahlen:
Trip.com, Crowdstrike Holdings, Splunk,
Okta, Synopsys

02.12.21
US

Quartalszahlen:
Marvell Technology, DocuSign

03.12.21 keine wichtigen Daten

WIRTSCHAFTSDATEN

Datum Land Ereignis

29.11.21 E,D
I
UK
EU

Konsumentenpreisindex
Produzentenpreisindex
Geldmenge M4
Konsumentenvertrauen,
Wirtschaftsvertrauen

30.11.21 US
F
F,I,EU
F
E
I

Hauspreisindex, Chicago PMI
Produzentenpreisindex
Konsumentenpreisindex
BIP
Detailhandelsumsatz, Leistungsbilanz
BIP

01.12.21 D, EU
US

Einkaufsmanagerindex verarb. Gewerbe
Hypothekenanträge, Einkaufsmanager-
index verarb. Gewerbe,
Bauinvestitionen, ISM verarb. Gewerbe

02.12.21 I, EU
EU
US

Arbeitslosenquote
Produzentenpreisindex
Erstanträge Arbeitslosenhilfe
Woche 46, reg. Arbeitslose

03.12.21 F
E, I, F, D,
EU
US

Industrieproduktion
Einkaufsmanagerindex Dienstleistungsgewerbe

Arbeitslosenquote, Einkaufsmanagerindex
Dienstleistungsgewerbe, Auftragseingang
Industrie, Auftragseingang langl. Güter

Quellen: Bloomberg und awp


