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Monitor
Sorgen amDevisenmarkt
ÜBERSICHT Schlechte Konjunkturaussichten setzen Euro und Pfund zu.

D
ieDaten aus China zeigen,
dass die Wirtschaft deut-

lich an Momentum ver-

liert. EinwesentlicherGrunddafür

ist der schwächelnde Immobilien-
markt, wo die Verkaufszahlen und
Preise weiter fallen. Immer mehr

Käufer verlieren das Vertrauen

und boykottieren ihre Hypothe-

karzahlungen. Dazu kommen

striktere Finanzierungskonditio-

nenderBanken.DasKreditwachs-

tum nahm im Juli daher ab.

Ebenfalls schwächer entwickel-

ten sichdieEinzelhandelsumsätze

und die Industrieproduktion. Die

zunehmenden Probleme in der

Gesamtwirtschaft hinterlassen

auch Spuren am Arbeitsmarkt. So

erreichte die Jugendarbeitslosig-

keit mit 20% den höchsten Wert

seit Messbeginn im Jahr 2018. Chi-
nas Zentralbank konnte nicht ta-

tenlos zusehen und senkte am

Montag die einjährigen Zinsen

von 2,85 auf 2,75%.Obdamit Kon-

junkturschwäche gestoppt wer-

den kann, bleibt abzuwarten und

hängt stark von der weiteren Ent-

wicklung der Covid-Pandemie ab.

Die Aktienkurse der chinesi-
schen Immobilienentwickler stie-
gen dagegenmarkant an. Auslöser

war einBericht,wonachdieRegie-

rung für einigeder arg gebeutelten

Unternehmen Liquiditätshilfen

planen soll.

Ölpreis korrigiert

Die Anzeichen für die Abkühlung

der chinesischen Konjunktur ha-

ben sich auf die Rohstoffmärkte
ausgewirkt. So verlor etwaderAlu-
miniumpreis innerhalb von zwei

Tagen über 4%. Auch der Ölpreis
war betroffen. Derzeit kostet ein

Fass der Sorte Brent 94$ und da-

mit 2% weniger als vor fünf Tagen

resp. in etwa so viel wie kurz vor

Russlands Invasion der Ukraine.

Gemäss Schätzungen ver-

brauchteChinaals grösster Impor-

teur der Welt im Juli so wenig Öl

wie während des Lockdown in

Schanghai im April. Sollte sich die

konjunkturelleEintrübung fortset-

zen, während die US-Ölproduk-

tion zunimmt, wird der Abwärts-

druck auf denÖlpreis anhalten.

Der Goldpreis profitierte nicht
von der gestiegenenUnsicherheit.

Er litt unter der Stärke des Dollars

und gab auf 1775$ nach.

Euro und Pfund im Tief

DerDevisenmarkt ist derzeit zwei-

geteilt:Dollarund Frankenbleiben
stark, während Euro und Pfund an
Wert verlieren. Der Euro kratzte

am Dienstag an der Schwelle von

0.96 Fr./€. Die Volatilität des

Währungspaars ist gestiegen. Der

ZEW-Indikator (–55,3 im Juli) und

weitere Indikatoren lassen kon-

junkturelleTurbulenzenerwarten:

anhaltende Inflation, Energieunsi-

cherheit und schwache Export-

zahlen. Das Vertrauen in die EZB

ist angeschlagen. Ähnlich düster

sehen die Inflationserwartungen

imVereinigten Königreich aus, wo

ausserdem sinkende Immobilien-

preise, Inflationserwartungen

nahe 10% und eine lahme Kon-

junktur zur Schwächung des

Pfunds beitragen.

Von einem ausgeprägten Safe-

Haven-Effekt kann noch nicht die

Rede sein. Anleger fühlen sich im

Dollar und im Franken jedoch si-

cherer als in anderenWährungen.

Gewitter an der Börse

Die Kurse an den Aktienmärkten
stiegen zu Wochenbeginn leicht

an. DieVolumina waren tief, denn

viele Marktteilnehmer sind in den

Sommerferien. Heftige Bewegun-

gen gab es allerdings bei verschie-

denen Medtech-Aktien. Der Kurs
von Sonova brach am Dienstag

nach einer Gewinnwarnung rund

15% ein. Die Nachfrage nach Hör-

geräten schwächt sich ab. Zudem

können höhere Kosten nicht voll

auf die Preise überwälzt werden.

Dabei handelt es sich um bran-

chenweite Probleme:Auchderdä-

nische KonkurrentDemant senkte
den Ausblick, der Kurs fiel 8%.

Straumann verlor gut 10%.

Trotz eines soliden zweiten Quar-

tals gibt es für den Produzenten

von Zahnimplantaten Anzeichen

einer schwächeren Nachfrage in

Nordamerika, die auf andere Län-

der übergreifen könnte. Der Aus-

blickwurde beibehalten – für viele

eine Enttäuschung. Auf der Ge-

winnerseite stachen die Liefer-

dienste hervor. Delivery Hero gab

einen ermutigenden Ausblick ab.

Der Kurs legte 7% zu. In der Folge

stieg auch Mitbewerber Just Eat
Takeaway zeitweise 7%.

THOMAS RÜHL
Schwyzer Kantonalbank
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Hinweis: Weitere Ausland-Indizes finden Sie auf
der Seite 25

Di. +/-% +/-%
16.8. 12.8. 2022

MSCIWeltindex 2842.48 +1.4 -12.0

MSCI Emerging Markets 1015.00 +0.1 -16.7

Amsterdam (AEX) 728.11 +0.3 -9.0

Frankfurt (Dax) 13910.12 +0.8 -12.3

London (FTSE 100) 7536.06 +0.5 +1.8

Madrid (Ibex 35) 8511.90 +1.3 -1.9

Mailand (FTSE Mib) 22997.83 +0.1 -15.9

Paris (Cac40) 6592.58 +0.6 -8.1

SPI gesamt mit Reinvest. 14408.17 -0.2 -12.4

Stockholm (OMX) 826.04 +0.4 -20.3

Wien (ATX) 3101.68 +0.5 -20.1

S&P 500 4301.23 +0.5 -10.0

Nasdaq Composite 13083.86 +0.3 -16.9

São Paulo (Bovespa) 112939.32 +0.2 +8.5

Toronto (Composite 300) 20228.20 +0.2 -5.0

Hongkong (Hang Seng) 19830.52 -1.7 -14.2

Schanghai (A-Index) 3434.57 0.0 -9.4

Seoul (Composite) 2533.52 +0.2 -15.4

Singapur (STI) 3253.79 -0.5 +4.1

Sydney (Gesamt) 7361.90 +1.0 -6.1

Tokio (Nikkei) 28868.91 +1.1 -0.1

Johannesburg (Gesamt) 71504.69 +1.1 -3.1

Hinweis: Weitere Zinskennziffern finden Sie auf
der Seite 24

Fr. Di. +/- Ende
12.8. 16.8. 12.8. 2021

Rendite Staatsanleihen (10 Jahre)

USA 2.86 2.86 -0.01 1.50

Kanada 2.79 2.80 +0.02 1.43

Japan 0.20 0.18 -0.02 0.07

Australien 3.43 3.31 -0.12 1.68

Europa

Euroland 0.99 1.00 0.00 -0.18

Dänemark 1.29 1.31 +0.02 0.08

Deutschland 0.99 1.00 0.00 -0.18

Frankreich 1.55 1.57 +0.02 0.19

Griechenland 3.24 3.34 +0.10 1.31

Grossbritannien 2.11 2.15 +0.03 0.97

Italien 3.09 3.15 +0.07 1.19

Niederlande 1.29 1.29 0.00 -0.03

Norwegen 2.90 2.92 +0.03 1.71

Schweden 1.43 1.44 +0.02 0.21

Schweiz 0.49 0.46 -0.03 -0.14

Spanien 2.11 2.12 +0.01 0.60

Saron

Saron -0.21 -0.21 0.00 -0.69

Hinweis: Die Notenkurse finden Sie auf der
Seite 23

Fr. Di. +/-% +/-%
12.8. 16.8. 12.8. 2022

Kennziffern Devisen

1 Dollar in Franken 0.9433 0.9503 +0.7 +4.2

1 Dollar in Yen 133.61 134.25 +0.5 +16.6

1 Pfund in Franken 1.1435 1.1498 +0.6 -6.9

100 Yen in Franken 0.7060 0.7078 +0.3 -10.6

1 Franken in Euro 1.0342 1.0338 0.0 +7.2

1 Franken in Dollar 1.0601 1.0523 -0.7 -4.0

1 Euro in Franken 0.9669 0.9673 0.0 -6.7

1 Euro in Dollar 1.0252 1.0179 -0.7 -10.5

1 SZR in Dollar 1.3278 1.3204 -0.6 -5.7

Kreuzparitäten

Fr. US-$ Euro Yen GB-£

1 Fr. - 1.0523 1.0338 141.27 0.8697

1 US-$ 0.9503 - 0.9824 134.25 0.8264

1 Euro 0.9673 1.0179 - 136.65 0.8412

100 Yen 0.7078 0.7449 0.7318 - 0.6156

1 GB-£ 1.1498 1.2101 1.1888 162.44 -

Hinweis: Gewinnschätzungen finden Sie auf der
Seite 23

Fr. Di. +/-% +/-%

Stoxx-Indizes 12.8. 16.8. 12.8. 2022

Euro Stoxx 50 3776.81 3805.22 +0.8 -11.6

Stoxx Europe 50 3666.47 3686.50 +0.5 -3.6

Automobil 562.07 565.90 +0.7 -14.2

Banken 133.61 133.81 +0.1 -7.9

Bauindustrie 536.07 540.42 +0.8 -16.4

Chemie 1187.50 1199.41 +1.0 -12.4

Detailhandel 323.82 327.63 +1.2 -26.7

Finanzdienstl. 626.37 628.14 +0.3 -16.7

Gesundheit 1015.70 1017.74 +0.2 -6.1

Grundstoffe 593.67 602.89 +1.6 +0.1

Industriegüter 666.00 670.67 +0.7 -16.0

Konsumgüter 1006.93 1012.94 +0.6 -8.3

Medien 336.32 338.43 +0.6 -9.5

Nahrung/Getränke 815.65 821.43 +0.7 -5.8

Öl/Gas 332.55 330.63 -0.6 +19.0

Reisen/Freizeit 203.26 204.40 +0.6 -12.5

Technologie 624.76 627.01 +0.4 -22.4

Telekommunikation 226.76 230.25 +1.5 +0.1

Versicherungen 306.54 305.28 -0.4 -5.3

Versorger 382.19 390.06 +2.1 -3.9

Hinweis: Eine ausführliche Rohstofftabelle finden
Sie auf Seite 23

Fr. Di. +/-% +/-%

12.8. 16.8. 12.8. 2022

CRB-Fut.-Ind. (RJ) 295.06 289.54 -1.9 +23.8

Bloomberg-Comm. 122.84 121.77 -0.9 +22.5

Baltic Dry Index 1556.00 1404.00 -9.8 -36.7

RohölWTI $/Fass 92.24 88.51 -4.0 +16.3

Rohöl Brent $/Fass 97.82 94.12 -3.8 +19.5

Gasoil $/Tonne 1028.5 1012.5 -1.6 +50.6

Heizöl $/Gallone 3.52 3.47 -1.3 +46.7

Erdgas $/mmBtu 8.83 9.13 +3.4+149.0

Aluminium $/Tonne 2465.5 2442 -1.0 -13.2

Kupfer $/Tonne 8071 8032.6 -0.5 -17.0

Blei $/Tonne 2191 2168.6 -1.0 -5.8

Nickel $/Tonne 23377 22525 -3.6 +8.3

Zinn $/Tonne 24805 24655 -0.6 -36.9

Zink $/Tonne 3580 3754.95 +4.9 +6.2

Gold $/Unze 1793.5 1778 -0.9 -2.4

Silber $/Unze 20.33 19.95 -1.8 -14.1

Platin $/Unze 960.79 935.62 -2.6 -3.3

Palladium $/Unze 2242.5 2160 -3.7 +9.3

27 Schweiz: Straumann brechen ein

23 Rohstoffe: Ölpreis stürzt ab

24 Obligationen: SGS lanciert
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75 118.39 -0.2 -13.5

Vol. in Stk. Kurs 16.8. ±% 16.8. ±% 2022

Vol. in Stk. Kurs 16.8. ±% 16.8. ±% 2022

Vol. in Stk. Kurs 16.8. ±% 16.8. ±% 2022

271 129.26 -0.5 -8.0

25 126.13 -1.1 -20.7

Wochenvorschau

UNTERNEHMEN INLAND

Datum Ereignis

17.08.22 Quartalszahlen:
Orascom, Sportradar

Halbjahreszahlen:
Schweiter, Ina Invest, SGKB, Tecan, VP Bank,
Gurit, Implenia, Komax, Swiss Life, EEII

18.08.22 Halbjahreszahlen:
BCV, Siegfried, Thurgauer KB, Meyer Burger,
Emmi, Geberit, Zur Rose

19.08.22 Halbjahreszahlen:
Nebag, Mobilezone, Polypeptide, PSP
Swiss Property, U-Blox

22.08.22 Quartalszahlen:
Keine wichtigen Daten

23.08.22 Halbjahreszahlen:
Vetropack, Arbonia, Feintool, Flughafen
Zürich, Intershop,
Skan, Bank Linth, Aluflexpack

UNTERNEHMEN AUSLAND

Datum Land Ereignis

17.08.22
D
US

UK

Quartalszahlen:
Uniper
Target, Lowe’s, Analog Devices,
Cisco Systems, Synopsys
Halbjahreszahlen:
Persimmon

18.08.22
US

NL

Quartalszahlen:
NetEase, Ross Stores, Applied Materials
Halbjahreszahlen:
Adyen

19.08.22 Keine wichtigen Daten

22.08.22
US

Quartalszahlen:
ZoomVideo Communications,
Palo Alto Networks

23.08.22
D
US

Quartalszahlen:
Tag Immobilien
Medtronic, JD.com, Intuit

WIRTSCHAFTSDATEN

Datum Land Ereignis

17.08.22 UK
NL
NL,EU
US

Konsumentenpreisindex
Handelsbilanz
BIP
Hypothekenanträge, Detailhandelsumsatz, Lagerbestand

18.08.22 CH
NL
A
E
US

Aussenhandel/Uhrenexporte
Arbeitslosenquote
Konsumentenpreisindex
Handelsbilanz
Erstanträge ArbeitslosenhilfeWoche 32, reg.
Arbeitslose, Verkaufszahl bestehende Eigenheime

19.08.22 CH
UK
I

Industrieproduktion
Konsumentenvertrauen
Leistungsbilanz

22.08.22 NL Hauspreisindex

23.08.22 EU
US

Konsumentenvertrauen
Richmond-Fed-Herstellerindex, Verkaufszahl
Hausneubauten

Quellen: Bloomberg und awp


