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UBERSICHT Schlechte Konjunkturaussichten setzen Euro und Pfund zu.

ie Daten aus China zeigen,
dass die Wirtschaft deut-
lich an Momentum ver-
liert. Ein wesentlicher Grund dafiir
ist der schwéchelnde Immobilien-
markt, wo die Verkaufszahlen und
Preise weiter fallen. Immer mehr
Kaufer verlieren das Vertrauen
und boykottieren ihre Hypothe-
karzahlungen. Dazu kommen
striktere Finanzierungskonditio-
nen der Banken. Das Kreditwachs-
tum nahm im Juli daher ab.
Ebenfalls schwicher entwickel-
ten sich die Einzelhandelsumsitze
und die Industrieproduktion. Die
zunehmenden Probleme in der
Gesamtwirtschaft  hinterlassen
auch Spuren am Arbeitsmarkt. So
erreichte die Jugendarbeitslosig-
keit mit 20% den hochsten Wert
seit Messbeginn im Jahr 2018. Chi-
nas Zentralbank konnte nicht ta-
tenlos zusehen und senkte am
Montag die einjdhrigen Zinsen
von 2,85 auf 2,75%. Ob damit Kon-
junkturschwdche gestoppt wer-
den kann, bleibt abzuwarten und
héngt stark von der weiteren Ent-
wicklung der Covid-Pandemie ab.
Die Aktienkurse der chinesi-
schen Immobilienentwickler stie-
gen dagegen markant an. Ausléser
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Aktienmarkt in der Schweiz
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junkturelle Turbulenzen erwarten:
anhaltende Inflation, Energieunsi-
cherheit und schwache Export-
zahlen. Das Vertrauen in die EZB
ist angeschlagen. Ahnlich diister
sehen die Inflationserwartungen
im Vereinigten Konigreich aus, wo
ausserdem sinkende Immobilien-
preise,  Inflationserwartungen
nahe 10% und eine lahme Kon-
junktur zur Schwichung des
Pfunds beitragen.

Von einem ausgeprégten Safe-
Haven-Effekt kann noch nicht die
Rede sein. Anleger fiihlen sich im
Dollar und im Franken jedoch si-
cherer als in anderen Wahrungen.

Gewitter an der Borse

Die Kurse an den Aktienmarkten
stiegen zu Wochenbeginn leicht
an. Die Volumina waren tief, denn
viele Marktteilnehmer sind in den
Sommerferien. Heftige Bewegun-
gen gab es allerdings bei verschie-
denen Medtech-Aktien. Der Kurs
von Sonova brach am Dienstag
nach einer Gewinnwarnung rund
15% ein. Die Nachfrage nach Hor-
gerdten schwécht sich ab. Zudem
konnen hohere Kosten nicht voll
auf die Preise iiberwilzt werden.
Dabei handelt es sich um bran-
chenweite Probleme: Auch der da-
nische Konkurrent Demant senkte
den Ausblick, der Kurs fiel 8%.
Straumann verlor gut 10%.
Trotz eines soliden zweiten Quar-
tals gibt es fiir den Produzenten
von Zahnimplantaten Anzeichen
einer schwicheren Nachfrage in
Nordamerika, die auf andere Lin-
der iibergreifen konnte. Der Aus-
blick wurde beibehalten - fiir viele
eine Enttduschung. Auf der Ge-
winnerseite stachen die Liefer-
dienste hervor. Delivery Hero gab
einen ermutigenden Ausblick ab.
Der Kurs legte 7% zu. In der Folge
stieg auch Mitbewerber Just Eat
Takeaway zeitweise 7%.
THOMAS RUHL
Schwyzer Kantonalbank

Rohstoffe
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27 Schweiz: Straumann brechen ein
24 Obligationen: SGS lanciert
23 Rohstoffe: Olpreis stiirzt ab

Wochenvorschau

UNTERNEHMEN INLAND

Datum Ereignis
17.08.2 Quartalszahlen:
Orascom, Sportradar
Halbjahreszahlen:
Schweiter, Ina Invest, SGKB, Tecan, VP Bank,
Gurit, Implenia, Komax, Swiss Life, EEIl
18.08.22 Halbjahreszahlen:
BCV, Siegfried, Thurgauer KB, Meyer Burger,
Emmi, Geberit, Zur Rose
19.08.22 Halbjahreszahlen:
Nebag, Mobilezone, Polypeptide, PSP
Swiss Property, U-Blox
22.08.22 Quartalszahlen:
Keine wichtigen Daten
23.08.22 Halbjahreszahlen:
Vetropack, Arbonia, Feintool, Flughafen
Ziirich, Intershop,
Skan, Bank Linth, Aluflexpack
UNTERNEHMEN AUSLAND
Datum Land  Ereignis
17.08.22 Quartalszahlen:
D Uniper
Us Target, Lowe’s, Analog Devices,
Cisco Systems, Synopsys
Halbjahreszahlen:
UK Persimmon
18.08.22 Quartalszahlen:
s NetEase, Ross Stores, Applied Materials
Halbjahreszahlen:
NL Adyen
19.08.22 Keine wichtigen Daten
22.08.22 Quartalszahlen:
us Zoom Video Communications,
Palo Alto Networks
3082 Quartalszahlen:
D Tag Immobilien
us Medtronic, JD.com, Intuit
WIRTSCHAFTSDATEN
Datum Land  Ereignis
170822 UK Konsumentenpreisindex
NL Handelsbilanz
NLEU BIP
Us -
180822 CH Aussenhandel/Uhrenexporte
NL Arbeitslosenquote
A Konsumentenpreisindex
E Handelshilanz
us Erstantrége Arbeitslosenhilfe Woche 32, reg.
Arbeitslose, Verkaufszahl bestehende Eigenhei
19.0822 CH Industrieproduktion
UK Konsumentenvertrauen
| Leistungshilanz
220822 NL Hauspreisindex
230822 EU Konsumentenvertrauen
us Richmond-Fed-Herstellerindex, Verkaufszahl
Hausneubauten

Quellen: Bloomberg und awp
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