KOTIERUNGSPROSPEKT SZKB-ANLEIHE

Die ausstehenden langfristigen Verbindlichkeiten der Schwyzer Kantonalbank hat Standard & Poor’s mit

AA+ bewertet.
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1. Angaben Gber den Valor

1.1 Rechtsgrundlage, Nettoerlos
und Verwendung der
Anleihe

1.2  Anleihebedingungen
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Zur Finanzierung des Aktivgeschaftes nimmt die  Schwyzer
Kantonalbank auf Grund des Beschlusses der Geschaftsleitung vom
13. Oktober 2020 eine

0.00 % Anleihe 2020-2030 von CHF 100'000'000
- mit Reopeningklausel -

vor. Der Nettoerlds der Anleihe in der Hohe von
CHF 100'000'000 dient der Finanzierung des Aktivgeschaftes.

1.2.1 Gesamtbetrag / Wahrung / Aufstockungsméglichkeit

Die Obligationen werden in einem Betrag von CHF 100 Mio. aus-
gegeben. Die Schwyzer Kantonalbank behdlt sich das Recht vor,
diesen Betrag jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger
durch Ausgabe weiterer, mit diesen fungiblen (beziglich Anleihebe-
dingungen, Valorennummer, Restlaufzeit und Zinssatz identischen)
Obligationen zu erhdhen.

1.2.2 Stickelung / Form der Verurkundung / Verwahrung

a) Die Anleihe ist eingeteilt in Inhaberobligationen von CHF 5'000
und ein Mehrfaches davon. Die mit den Obligationen verbun-
denen Rechte werden als unverurkundete Wertrechte gemdass
Art. 973c des Schweizerischen Obligationenrechtes begeben.
Der Bestand an Wertrechten wird von der Schwyzer Kantonal-
bank durch die Eintragung in das Wertrechtebuch geschaffen.
Die Wertrechte werden in das Hauptregister bei der SIX SIS AG
(die "SIS") eingetragen. Die Obligationen sind, nach Gutschrift
in den entsprechenden Effektenkonti, somit Bucheffekten gemass
dem Bundesgesetz Uber Bucheffekten (das "Bucheffektenge-
setz").

Fur die gesamte Dauer, wahrend der die Obligationen als
Bucheffekten im Sinne des Bucheffektengesetzes verbucht sind,
werden die Obligationdre als Kontoinhaber im Sinne des
Bucheffektengesetzes an diesen Bucheffekten berechtigt sein
und kénnen nach den Bestimmungen des Bucheffektengesetzes
nur in eigenem Namen und auf eigene Rechnung Uber die
Bucheffekten verfigen.

Die Obligationare haben keinen Anspruch nach Artikel 7 Ab-
satz 2 des Bucheffektengesetzes auf Ausstellung und Ausliefe-
rung von Einzelurkunden.
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b) Die Schwyzer Kantonalbank verpflichtet sich, die Besténde ihrer
Wertrechte wahrend der ganzen Laufzeit der Anleihe bei der
SIS oder einer anderen von der SIX Swiss Exchange AG (die
"SIX Swiss Exchange") anerkannten Verwahrungsstelle fihren
zu lassen.

c) Sofern es die Schwyzer Kantonalbank fir notwendig oder nitz-
lich erachtet oder wenn aufgrund von in- oder auslandischen
Rechtsvorschriften die Vorlage von Einzelurkunden fir die
Durchsetzung von Rechten erforderlich sein sollte, wird die
Schwyzer Kantonalbank ohne Kostenfolge fir die Obligatio-
nare und Couponsinhaber den Druck der Einzelurkunden in Sti-
ckelungen von CHF 5'000 Nennwert und ein Mehrfaches da-
von veranlassen. Die Lieferung der Einzelurkunden erfolgt in ei-
nem solchen Fall so bald als méglich im Austausch und gegen
Ausbuchung der in den Effektenkonti der Obligationare ver-
wahrten Bucheffekten.

d) Die sich aus den Anleihebedingungen der Obligation ergeben-
den Rechte bestehen gegeniber der Schwyzer Kantonalbank
und kénnen ihr gegentber mit entsprechendem Bestandesaus-
weis der SIS geltend gemacht werden. Gegeniber der SIS kon-
nen Rechtsanspriiche an den Wertrechten ungeachtet der Ver-
buchung nicht geltend gemacht werden.

Der in diesen Bedingungen verwendete Begriff "Obligation"
steht stellvertretend fir den, den Inhabern im Umfang ihrer
betragsmassig definierten Quote zustehenden Anspruch am Ge-
samtbestand der Wertrechte.

1.2.3 Zinssatz / Zinstermine / Verjghrung / Handelstag

Die Obligationen sind vom 13. November 2020 an zu 0.00% im
Jahr verzinslich und mit Jahrescoupons per 13. November versehen.
Der erste Coupon wird am 13. November 2021 fallig. Die Coupons
verjghren finf Jahre nach Verfall. Der erste Handelstag ist am
12. November 2020 und der letzte Handelstag ist am 11. Novem-
ber 2030.

1.2.4 Rickzahlung / Verjahrung

Die Rickzahlung der Anleihe erfolgt zum Nennwert ohne besondere
Kindigung am 13. November 2030. Die Obligationen verjghren
zehn Jahre nach Verfall.

1.2.5 Anleihedienst / Zahlungen

Die falligen Coupons und die rickzahlbaren Obligationen sind bei
samtlichen Niederlassungen der Schwyzer Kantonalbank spesenfrei
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einlésbar, die Coupons unter Abzug der eidgendssischen Verrech-
nungssteuer.

1.2.6 Bekanntmachung / Publikation

Alle diese Anleihe betreffenden Bekanntmachungen erfolgen rechts-
gultig durch elektronische Verdffentlichung auf der Webseite der SIX
Swiss Exchcmge (www.six—swiss—exchonge.com).

Publikation: Die elektronische Verdffentlichung der Kotierungspros-
pekte sind auf der folgenden Webseite der SZKB publiziert:

www.szkb.ch/pub/privatkunden/anlegen/weitere-anlageformen/festverzinsliche-anlagen
1.2.7 Kotierung

Die Kotierung dieser Anleihe am Hauptsegment der SIX Swiss
Exchange wird durch die Schwyzer Kantonalbank veranlasst und
bis zum zweiten Bankarbeitstag vor dem Rickzahlungstermin in-
folge Falligkeit aufrechterhalten. Fallt das Rickzahlungsdatum auf
einen Bankfeiertag, so erfolgt die Authebung der Kotierung drei
Bankarbeitstag zuvor. Der Begriff ,Bankarbeitstag” bedeutet ein
Tag, an welchem die Bankschalter gedffnet sind. Die Aufhebung
der Kotierung infolge Falligkeit erfolgt ohne vorherige Bekanntma-
chung.

1.2.8 Anderungen der Anleihebedingungen

Die Anleihebedingungen kénnen jederzeit abgedndert werden, vo-
rausgesetzt, dass diese Anderungen rein formaler, geringfigiger o-
der technischer Art sind, dass diese Anderungen gemacht werden,
um einen offenkundigen Irrtum zu korrigieren und die Interessen der
Obligationdre nicht in wesentlichem Masse beeintréchtigt werden.
Eine solche Anderung der Anleihebedingungen ist fir alle Obligati-
ondre bindend. Die Bekanntmachung einer solchen Anderung er-
folgt gemass § 1.2.6 dieser Anleihebedingungen.

1.2.9 Anwendbares Recht / Gerichtsstand

Form, Inhalt und Auslegung dieser Anleihebedingungen unterstehen
schweizerischem Recht. Alle Streitigkeiten zwischen den Obligatio-
ndren einerseits und der Schwyzer Kantonalbank andererseits, zu
welchen die Obligationen und/oder Coupons dieser Anleihe An-
lass geben kénnten, unterliegen schweizerischem Recht und fallen
in die Zustandigkeit der ordentlichen Gerichte des Kantons Schwyz,
wobei Schwyz als Gerichtsstand gilt, mit der Méglichkeit des Wei-
terzugs an das Schweizerische Bundesgericht in Lausanne, dessen
Entscheid endgltig ist.
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Angaben iber die
Schwyzer Kantonalbank

Allgemeine Angaben

1.3 Sales Restrictions / Verkaufsbeschrankungen

For Investors in the United States of America

The Bonds have not been and will not be registered under the U.S.
Securities Act of 1933 (the "Securities Act") or under the laws of
any state of the United States and, subject to certain exceptions,
may not be offered or sold within the United States. This document
does not constitute an offer of securities for sale in the United States
or for sale to U.S. investors. This document will not be sent to any
person in the United States nor should this document be forwarded
to any such person. The Bonds are being offered outside the United
States in reliance on Regulation S under the Securities Act.

2.1.1 Firma / Sitz / Grindung / Register

Die Grindung der Schwyzer Kantonalbank beruht auf dem ,Gesetz
Uber die Errichtung einer Kantonalbank” vom 29. November 1878.
Die Geschaftstatigkeit wurde zu Beginn des Jahres 1890 aufgenom-
men. Unter der Firma Schwyzer Kantonalbank, Bahnhofstrasse 3,
6430 Schwyz besteht eine selbstdndige Anstalt des kantonalen &f-
fentlichen Rechtes mit eigener Rechtspersonlichkeit. Der erste Ein-
trag in das Handelsregister des Kantons Schwyz erfolgte per 16.
Mérz 1891. Die Dauer der Schwyzer Kantonalbank ist unbe-
schrankt.

2.1.2 Rechtsgrundlage

Die heutige Rechtsgrundlage basiert auf dem Gesetz Gber die
Schwyzer Kantonalbank vom 17. Februar 2010 (nachfolgend
SZKB-Gesetz), in Kraft getreten am O1. Januar 2011.

Alle Bekanntmachungen erfolgen rechtsgiltig durch einmalige Ver-
offentlichung im ,Schweizerischen Handelsamtsblatt”, im Amtsblatt
des Kantons Schwyz sowie in einer Tageszeitung in Zirich.

2.1.3 Zweck

Gemass § 3 Abs. 1 SZKB-Gesetz tatigt die Kantonalbank die Ge-
schafte einer Universalbank. Sie tragt unter besonderer Bericksich-
tigung der Bedurfnisse der Bevdlkerung, der Wirtschaft und der of-
fentlichen Hand zu einer ausgewogenen und nachhaltigen Entwick-
lung des Kantons bei (§ 3 Abs. 2 SZKB-Gesetz). Die Kantonalbank
kann in der Schweiz Zweigstellen errichten, Tochtergesellschaften
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grinden und sich an anderen Unternehmen beteiligen (§ 3 Abs. 3
SZKB-Gesetz).

Die Bank kann Syndikaten und anderen Organisationen beitreten.
Die Bank kann alle Aufgaben und Funktionen im Zusammenhang
mit der Errichtung, der Verwaltung und dem Vertrieb von kollektiven
Kapitalanlagen wahrnehmen. Die Bank kann sich an &ffentlichen
und gemischtwirtschaftlichen Unternehmen beteiligen. Die Bank
kann in der Schweiz Tochtergesellschaften grinden, erwerben oder
verdussern und Stifftungen errichten. Die Bank kann fir den Eigen-
betrieb wie auch aus kommerziellen Griinden Grundstiicke erwer-
ben, belasten und verdussern. Im Rahmen der Zweckbestimmung
der Bank gemdss § 3 Abs. 1 und 2 des SZKB-Gesetzes sind zulds-

sig:

die davernde oder voriibergehende Beteiligung an inlandisch be-
herrschten privaten Unternehmungen (eine inlandische Beherr-
schung liegt vor, wenn Gber 50 Prozent des Kapitals von Perso-
nen mit Wohn- oder Hauptsitz in der Schweiz oder in Liechten-
stein gehalten wird);

die Realisierung von oder die Beteiligung an Projekten, soweit
solche vom Bankrat im Rahmen der Strategie entsprechend defi-
niert worden sind;

die Ubernahme von Geschéfisfihrungen

(Ziff. 3.1. des Organisationsreglements der Schwyzer Kantonal-
bank vom 28. Oktober 2010, in Kraft getreten am O1. Januar
2011).

2.1.4 Staatsgarantie

Gemass § 7 Abs. 1 SZKB-Gesetz haftet der Kanton fir alle Verbind-
lichkeiten der Kantonalbank, soweit deren eigene Mittel nicht aus-
reichen. Ausgenommen von der Staatshaftung sind nachrangige
Verbindlichkeiten der Kantonalbank. Die Bank leistet dem Kanton

for die Staatsgarantie eine Abgeltung. Diese betragt ein Prozent der
bundesrechtlich erforderlichen Mittel (§ 7 Abs. 2 SZKB-Gesetz).

2.1.5 Rating

Die ausstehenden langfristigen Verbindlichkeiten der Schwyzer
Kantonalbank hat Standard & Poor’s mit AA+ bewertet.



Anleihe 2020 - 2030

2.2

9 von 88

Angaben iber die Organe

2.2.1 Personelle Zusammensetzung
Bankrat (Verwaltungsrat)

Dr. August Benz, Bankprasident, Dr.rer.publ. HSG, M.Sc., Stellver-
tretender CEO, Leiter Private Banking & Asset Management Schwei-
zerische Bankiervereinigung (SBVg); Mandate: Jurymitglied der
Swiss Fintech Awards, Mitglied der Aussenwirtschaftskommission
bei economiesuisse

Dr. Stefan Pfyl, Bankrat, Dr. iur., Rechtsanwalt und Urkundsperson,
dipl. Steuerexperte, Teilhaber Wirtschafts-Treuhand AUCTOR
SCHWYZ AG; Mandate: Prasident des Verwaltungsrates der Wirt-
schafts-Treuhand AUCTOR SCHWYZ AG, Mitglied des Verwal-
tungsrates der Wollerau Treuhand AG, Mitglied des Verwaltungs-
rates der Selegroven AG, Geschaftsfihrer bei Schwyz Flowers
GmbH, Prasident des Stiftungsrates der Vindobona-Stiftung, Mit-
glied der Rechnungsprifungskommission der Oberallmeindkorpora-
tion Schwyz

Johannes Borner, Bankrat, lic. rer. pol., CIO Santro Invest AG; Man-
date: keine

Richard Féhn, Bankrat, Diplomierter Treuhandexperte, Betriebsdko-
nom FH, Leitender Treuhdnder und Niederlassungsleiter Stv., Vize-
direktor BDO AG; Mandate: Mitglied des Verwaltungsrates der ebs
Energie AG, Mitglied des Verwaltungsrates der ebs TeleNet AG,
Wouhrrat der Wuhrkorporation Ruchwald-/Teufbach

Prof. Dr. Reto Follmi, Bankrat, Dr. oec. publ., ordentlicher Professor
fir internationale Okonomie an der Universitat St. Gallen und Insti-
tutsdirektor SIAW-HSG; Mandate: Prasident des Verwaltungsrates
der F+N Immobilien AG, Prasident des Verwaltungsrates der R&M
Immobilien AG, Mitglied des Verwaltungsrates der Lowetz Immobi-
lien AG, Mitglied des Verwaltungsrates der Markant Handels- und
Industriewaren-Vermittlungs AG, Mitglied der Programmkommission
Avenir Suisse, Sekretar der Dr. Heinrich Wachter-Stiftung, Vorsitz
Expertengruppe Wirtschaftsstatistik BfS

Marc Knaff, Bankrat, Dipl. El. Ing ETH, lic. oec. HSG, Geschaftsfih-
rer Firma Formbox GmbH; Mandate: keine

Marco Lechthaler, Bankrat, eidg. dipl. Wirtschaftsprifer, Be-
triebsékonom FH, Inhaber Trecime Consulting Marco Lechthaler und
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Geschaftsfihrer der HMR Revisionsgesellschaft AG; Mandate: Mit-
glied der Rechnungsprifungskommission der Gemeinde Wollerau

Dr. Adriana Ospel-Bodmer, Bankratin, Dr. oec. publ., Managing

Partner, adbodmer ag; Mandate: Mitglied des Verwaltungsrates
der adbodmer AG

Dr. Claude Schmidt, Bankrat, Dr. oec. publ., Mitglied des Investment
Komitees Delfin Investment AG; Mandate: Beirat Corestate Capital
Holding S.A. (Luxembourg), Beirat NetCents Technology Inc.

Geschaftsleitung

Dr. Peter Hilfiker, Vorsitzender der Geschdftsleitung, Dr. iur.; Man-
date: Mitglied des Verwaltungsrates des Verbandes Schweizeri-
scher Kantonalbanken, Mitglied des Verwaltungsrates der Pfand-
briefzentrale der schweizerischen Kantonalbanken AG, Mitglied
des Verwaltungsrates der Swiss Quality Broker AG, Mitglied des
Stiftungsrates der Vorsorgestiftung Sparen 3 der Schwyzer Kanto-
nalbank, Mitglied des Stiftungsrates der Freizigigkeitsstiftung der
Schwyzer Kantonalbank, Mitglied des Stiftungsrates ltal Reding-
Haus, Mitglied des Stiftungsrates der Richard Miller-Stiftung fir
Denkmalpflege im Kanton Schwyz, Mitglied des Wirtschaftsrates
des Kantons Schwyz, Mitglied des Vorstands des Handels- und In-
dustrievereins des Kantons Schwyz

Lukas Camenzind, Mitglied der Geschéftsleitung, MAS in Bankma-
nagement; Mandate: Mitglied des Stiftungsrates der Innovationsstif-
tung der Schwyzer Kantonalbank, Mitglied des Verwaltungsrates
der Swiss Quality Broker AG, Mitglied des Stiftungsrates der Vor-
sorgestiftung Sparen 3 der Schwyzer Kantonalbank, Mitglied des
Stiftungsrates der Freizigigkeitsstiffung der Schwyzer Kantonal-
bank, Prasident der Interessengemeinschaft der Kantonalbanken fir
die Personalentwicklung, Vorsitzender der Geschaftsfihrung der
coachingbedarf.ch GmbH, Member Advisory Board swiss start up
association

Damian Hallenbarter, Mitglied der Geschéftsleitung; lic. rer. pol.,
HSG-Diplom Management und Kommunikation, Swiss Banking
School, Advanced Executive Program Swiss Finance Institute,
INSEAD-Certificate in Global Management; Mandate: Mitglied der
E-Government-Kommission des Kantons Schwyz
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Lorenz D. Keller, Mitglied der Geschaftsleitung a.i.; Dipl. Ing. ETH,
Dipl. NDS in Betriebswissenschaften ETH, Research Associate, Uni-
versitat St. Gallen (HSG), Dipl. Finanzanalytiker und Vermégensver-
walter, High Performance Leadership Programm, IMD; Mandate:
keine

Erwin Suter, Mitglied der Geschaftsleitung; eidg. dipl. Experte in
Rechnungslegung und Controlling; Mandate: Mitglied des Verwal-
tungsrates der Nova Vorsorge AG, Mitglied des Verwaltungsrates
der Assurinvest AG, Mitglied des Verwaltungsrates der Assurinvest
Advisory AG, Mitglied des Verwaltungsrates der Akriba Immobilien
Management AG, Mitglied des Stiftungsrates des Natur- und Tier-
parks Goldau, Mitglied der Verwaltungskommission des Natur- und
Tierparks Goldau

Der Geschdftsleitung obliegt die Geschaftsfihrung der Kantonal-
bank (§ 16 Abs. 1 SZKB-Gesetz). Die Zusammensetzung und die
Organisation der Geschaftsleitung sowie deren Aufgaben und Kom-
pefenzen legt der Bankrat im Organisationsreglement fest

(§ 16 Abs. 2 SZKB-Gesetz).
Inspektorat (interne Revision)
Claudio De Gottardi, Inspektor
2.2.2 Revisionsstelle

Nach Artikel 18 Absatz 2 des Bundesgesetzes Uber die Banken und
Sparkassen: PricewaterhouseCoopers AG, Luzern.
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Geschéftstatigkeit

2.3.1 Haupttatigkeit

Die Schwyzer Kantonalbank ist eine Kantonalbank im Sinne des
Bundesgesetzes iber die Banken und Sparkassen. Das Eigenkapital
in Form von Dotationskapital wird vom Kanton Schwyz zur Verfu-
gung gestellt, der fir die Verbindlichkeiten der Bank vollumfanglich
haftet. Die Schwyzer Kantonalbank hat ihren Sitz in Schwyz. Mit
ihren 22 Geschdaftsstellen ist sie als Universalbank vorwiegend im
Kanton Schwyz tatig.

2.3.2 Standort und Grundbesitz

Die Geschdaftstatigkeit der Schwyzer Kantonalbank wird iberwie-
gend in bankeigenen Liegenschaften abgewickelt.

2.3.3 Geschaftsgang und Geschaftsaussichten

Das Geschaftsjghr 2019 zeigte einen Betriebsertrag von CHF
239.4 Mio. Der Jahresgewinn stieg auf CHF 78.2 Mio. (2.1% geg.
Vorjahr). Die Ablieferung an den Kanton erreichte einen Wert von
CHF 48.6 Mio. (inkl. Verzinsung des Dotationskapitals). Als Zwi-
schenergebnis (operativer Gewinn) resultierte ein Wert von CHF
121.6 Mio. Die Eigenmittel der Bank stiegen auf CHF 1'933.1 Mio.

(vor Gewinnverwendung).

Das Eigenkapital erreicht - wie bereits erwahnt - eine Hohe von CHF
1'933.1 Mio. Mit einer Gesamtkapitalquote von 22.3% ist die
SZKB komfortabel kapitalisiert.

Der Zwischenbericht 2020 (Semesterergebnis per 30.06.2020)
zeigte einen Betriebsertrag von CHF 120.6 Mio. Als Zwischener-
gebnis (operativer Gewinn) resultierte ein Wert von CHF 58.6 Mio.
Die Eigenmittel der Bank stiegen auf CHF 1'943 Mio. (inkl. Halb-
jahresgewinn/Jahresgewinn).

2.3.4 Gerichtsverfahren

Es sind weder Gerichts- noch Schiedsverfahren anhéngig bzw. an-
gedroht, die bei Bericksichtigung des Prozessrisikos einen erhebli-
chen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage der Schwyzer Kantonal-
bank haben kénnten.

2.3.5 Geschaftssparten

- Geschaftsjahr 2019: Hauptertragsquelle ist das Zinsdifferenz-
geschaft, das einen Anteil von 70.4% zum Betriebsertrag bei-
tragt. Die Kundengelder (ohne Anleihen und Pfandbriefdarle-
hen) betragen 65.1% der Bilanzsumme (per 31.12.2019). Der
Anteil der Hypothekarforderungen an den Aktiven betragt
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Investitionspolitik

Weitere Angaben

69.4% (per 31.12.2019). Dabei Gberwiegen Finanzierungen
von Wohnliegenschaften.

- Zwischenbericht 2020 (Semesterergebnis per 30.06.2020):
Der Anteil der Hypothekarforderungen an den Aktiven betragt
67.3% (per 30.06.2020). Dabei iGberwiegen Finanzierungen
von Wohnliegenschaften.

- Der wesentliche Teil des Kommissions- und Dienstleistungsge-
schafts sind die Kommissionsertrage aus dem Wertschriften- und
Anlagegeschaft. Daneben sind Kommissionsertrage aus Gbri-
gen Dienstleistungsgeschaften (beispielsweise EDV-
Dienstleistungen fir Dritte, Schrankfachvermietungen, Verwal-
tungen von Liegenschaften, Inkassoauftrage oder Zahlungsver-
kehr) sowie aus dem Kreditgeschaft zu erwdahnen.

- Der Ertrag aus dem Handelsgeschaft wird im Wesentlichen
durch Kaufe oder Verkaufe von Wertschriften erwirtschaftet.
Das Changegeschaft sowie der Handel mit Devisen und Edel-
metallen werden ohne bedeutende offene Risikopositionen be-
trieben. Der Handel mit Finanzderivaten umfasst vorwiegend
Terminkontrakte und Optionen fir eigene und fremde Rech-
nung.

2.3.6 Ubrige Geschafisfelder

Fur Liquiditatszwecke halt die Bank ein Portefeuille mit festverzinsli-
chen Wertpapieren, die grosstenteils notenbankfahig sind. Im Be-
reich Asset and Liability Management gelangen Zinssatzswaps zur
Absicherung der Zinsrisiken zum Einsatz.

Die Geschdaftstatigkeit wird zu einem Uberwiegenden Teil in bank-
eigenen Liegenschaften ausgeibt. Die Bank halt einige Beteiligun-
gen und Immobilien, vorwiegend im Kanton Schwyz.

2.4.1 Getdtigte Investitionen

Die Bilanz weist per 31.12.2020 Sachanlagen fir CHF 128.2 Mio.
aus. Im Wesentlichen sind dies Bankgebdude mit einem Buchwert
von CHF 117.6 Mio., sowie andere Liegenschaften mit Buchwert
CHF 6.7 Mio.

2.5.1 Geschéaftsjahr
Die Bilanz und Erfolgsrechnung werden auf den 31. Dezember ab-

geschlossen. Uberdies wird per 30. Juni ein Zwischenbericht (Se-
mesterergebnis) erstellt.
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2.6.1 Kapitalstruktur

Das vom Kanton Schwyz zur Verfigung gestellte Dotationskapital
bildet zusammen mit den Reserven und dem Gewinnvortrag die ei-
genen Mittel der Bank im Sinne des Bundesgesetzes iber die Ban-
ken und Sparkassen.

Die Hohe des Dotationskapital betragt derzeit CHF 50 Mio. Per
31.12.2019 zeigen sich die Reserven wie folgt (vor Gewinnver-
wendung):

- Reserven fir allgemeine Bankrisiken CHF 1'161.4 Mio.

- allgemeine gesetzliche Reserve CHF 643.0 Mio.

- Gewinnvortrag CHF 442'000

Die Hdhe des Dotationskapital betragt derzeit CHF 50 Mio. Per
30.06.2020 zeigen sich die Reserven wie folgt (vor Gewinnver-
wendung):

- Reserven fir allgemeine Bankrisiken CHF 1'186.4 Mio.

- allgemeine gesetzliche Reserve CHF 673.0 Mio.

- Gewinnvortrag CHF 13'000

Das Grundkapital kann auch Partizipationskapital enthalten. Es darf
25% des Dotationskapitals nicht Gbersteigen. Zurzeit besteht kein
Partizipationskapital.

Kapital Zinssatz Ausgabejahr Kiindigung méglich
CHF Mio. per Rickzahlung
200 0.75% 2012 05.10.2020
300 1.38% 2013 24.09.2021
250 1.13% 2013 20.02.2023
150 0.63% 2015 02.07.2025
150 0.25% 2016 19.02.2026
150 0.25% 2015 04.03.2027
100 0.25% 2018 04.03.2027
150 0.10% 2016 25.10.2028
50 0.10% 2017 25.10.2028

Die ausstehenden Obligationen-Anleihen betragen
CHF 1'500 Mio.

Die nachfolgenden Seiten 14 bis 74 stammen aus dem Geschdafts-

bericht 2019 der Schwyzer Kantonalbank (Seiten 59-119).
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Die nachfolgenden Seiten 75 bis 86 stammen aus dem Zwischen-
bericht 2020 (Semesterergebnis per 30.06.2020) der Schwyzer
Kantonalbank.

JAHRESRECHNUNG 2019

60 68 109

Lagebericht Geldflussrechnung Informationen zu den
Ausserbilanzgeschiften
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111
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Die Schwyzer Kantonalbank (SZKB) erzielte 2019 einen Jahres-
gewinn von CHF 78.2 Mio. (+2.1%). Dank des starken Kommis-
sions- und Handelserfolges konnten der Betriebsertrag und der
Geschiftserfolg gesteigert werden. Die Bilanzsumme iiber-
schritt zum ersten Mal die CHF-20-Mrd.-Grenze. Die Kunden-
ausleihungen und das Kundenvermdégen setzten ihren
kontinuierlichen Wachstumspfad fort. Die Strategicumsetzung
kam planmaéssig voran und zeigte erste Friichte.

SEHR ERFREULICHES JAHRESERGEBNIS 2019 der um CHF 6.9 Mio. (2.9%] gesteigerte Betriebsertrag.

Aufgrund der Umsetzung der neuen Strategie 2019-2022
GESCHATTSVERLAULF UND nahm der Geschaftsautwand um CHF 3.3 Mio. (3.1%) cuf
WIRTSCHAFTLICHE LAGE 108.5 Mio. zu. Mit einer ausgezeichneten Cost/Income

Die SZKB blickt aut ein sehr erfrevliches Jahresergebnis  Ratio | von 43.4% wird die sehr hohe Wirtschafilichkeit der
2019 zuriick. Trotz der zahlreichen Herausforderungen ge-  SZKB dokumentiert.

lang es, den Geschéftserfolg um CHF 4.0 Mio. (3.4%) auf

121.6 Mio. zu steigern. Die SZKB erreichte damit das dritt-

beste Ergebnis ihrer Geschichte. Verantwortlich dafir war

BETRIEBSERTRAG

in CHF Mia.

M Erfolg Zinsengeschihi I Erfolg Kommissions/ 7 Erfolg Ubriger
DL-Geschdkt Handelsgeschaft ordentlicher Erfolg
60 LAGEBERICHT
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Zinserfolg auf Vorjahreshdhe - Marge unter Druck
Dank der Geschiftsvolumenzunahme konnte beim Brutio-
Zinserfolg der Vorjahreswert von CHF 179.0 Mic. egalisiert
werden. Aufgrund des sehr tiefen Zinsniveaus nahm die
Gesamtbankzinsmarge im Vergleich zum Yorjahr von
0.99% auf 0.95% ab. Die Marge auf den Passivzins-
produkten sowie der Strukturbeitrag litten unter dem Zins-
gefiige erheblich. Zudem verschérfte sich der Preisdruck
im Aktivgeschéft. An der strategischen Bilanzstruktur-
positionierung (ALM] wurde festgehalten. So lag die Eigen-
kapitalsensitivitdt Ende 2019 auf Basis eines Zinsanstiegs
um 1%-Punkt bei -1.3%.

Starkes Kommissionsgeschift dank

strategischem Ausbau

Der gezielte strategische Ausbau des Anlagegeschafts
schlug sich in einer erfreulichen Zunahme des Kommissions-
erfolgs von CHF 2.3 Mio. (5.5%) cuf 44.3 Mio. nieder.
Massgeblich dafir verantwortlich war der deutliche An-
stieg des Vermdgensverwaltungs- und SZKB-Fondsvolu-
mens. Aufgrund der positiven Marktentwicklung erhéhte
sich das Depotvolumen um CHF 965.7 Mio. (14.4%) auf
einen neuven Hochststand von CHF 7°677.1 Mio.

GESCHAFTSAUFWAND

in CHF Mio

B Persenalavfwand Sachaufwand

LAGEBERICHT

JAHRESRECHNUNG 2019

Befliigelter Handelserfolg und

Ubriger ordentlicher Erfolg

Der Erfolg aus dem Handelsgeschaft legte dank der héhe-
ren Erirage aus der Bewirtschaftung der Devisenbestande
und dem stark verbesserten Ergebnis auf eigenen Wert-
schriften um markante CHF 4.6 Mio. (29.1%) auf 20.4 Mio.
zu. Begiinstigt durch die Verdusserung von Finanzanlagen
nahm der Ubrige ordentliche Erfolg um CHF 1.5 Mio.
(32.8%) aut 6.2 Mio. zu.

Geschiftsaufwand planmdissig gesteigert

Der Personalaufwand verzeichnete im Vergleich zum Vor-
jahr einen Anstieg von CHF 0.8 Mio. {1.1%) auf 75.3 Mio.
Den individuellen Gehaltsanpassungen stand ein etwas
tieferer durchschnittlicher Personalbestand gegeniber.
Der Sachaufwand stieg infolge gezielter Ausgaben fir die
Weiterentwicklung der Bank um CHF 2.5 Mio. [8.0%) auf
33.3 Mio.

VOLLZEITSTELLEN IM JAHRESDURCHSCHNITT
Die durchschnitilichen Vollzeitstellen 2019 lagen mit 482.7
um 4.2 Stellen unter dem Vorjahr. Die Auszubildenden
wurden dabei zur Halfte angerechnet.

61



Anleihe 2020 - 2030

JAHRESRECHNUNG 2019

FORSCHUNGS- UND ENTWICKLUNGSTATIGKEIT

Basierend auf der Strategie entwickelt die SZKB die
Geschatistelder, die Dienstleistungen und die Prozesse
konsequent weiter. Fir Projekte wurden 2019 mehr als
4’200 interne Personentage aufgewendet. Die Umsetzung
der neuen Strategie 2019-2022 lauft auf Hochtouren.
Details dazu siehe Kapitel «Strategie» im Geschéftsbericht.

RISIKOBEURTEILUNG

Adiquate Risikopositionierung

Die Hauptrisiken der SZKB sind unveréindert die Kreditaus-
fall- und Zinséinderungsrisiken. Das aktuell hohe Immobilien-
preisniveau, insbesondere im Renditebereich, und die
Negativzinsen verbunden mit dem bilanziellen Ungleich-
gewicht (favorisierte festverzinsliche Auslethungen und
variabel verzinsliche Kundengelder) bilden dabei die zen-
tralen Risikotreiber. Zudem sind die Cyber-Risiken stérker
in den Fokus des Risikomanagements geriickt. Die Risiko-
politik der SZKB ist auf Vorsicht ausgelegt. Entsprechend
steuert die SZKB das Kreditportfolio, die Bilanzstryktur
und die Gbrigen Risiken aktiv und vorausschauend. Weitere
Details zur Risikobeurteilung finden sich in den Erlauterun-
gen zu Risikopolitik und Risikomanagement im Geschéfis-
bericht.

COST/INCOME RATIO |

in

B /1 Ratio I*

407 - [ [ NN -
30% - - - S NS
20%

0% - (A SN

Wertberichtigungen fiir Kreditausfallrisiken
ausgebaut

Die Ratings der Kreditpositionen verbesserten sich in der
Berichtsperiode weiter. Entsprechend nahmen basierend
auf den Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétzen die Wert-
berichtigungen fiir latente Ausfallrisiken trotz des Wachs-
tums ab. Dagegen wurden die Einzelwertberichtigungen
for Ausfallrisiken gestarkt. Gesamthaft betrug der Wert-
berichtigungs- und Rickstellungsaufwand CHF 10.4 Mio.
(Vorjahr CHF 8.8 Mio ).

Die Abschreibungen auf Sachanlagen reduzierten sich um
CHF 0.3 Mio. [-3.2%)} auf 9.5 Mio. Zwecks Ausbau der
risikotragenden Substanz wurden den Reserven fir all-
gemeine Bankrisiken CHF 43.4 Mio. zugewiesen.

BESTELLUNGS-UND AUFTRAGSLAGE

In der Bankbranche werden Kundenauftrége innert kurzer
Zeit abgewickelt, weshalb keine sinnvollen Angaben zur
Bestellungs- und Auftragslage gemacht werden kénnen.
Einen verldsslichen Hinweis zur Geschéftsentwicklung
geben die Kundenauslethungen, Kundengelder und das
Depotvolumen.

*Geschihsaubwand/Betriebsertrag {ohne Wertberichtigungen aus dem Zinsengescheft]

62 LAGEBERICHT
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Bilanzsumme tiber CHF 20 Mrd. - starke
Eigenkapitalausstattung

Die Bilanzsumme nahm 2019 aufgrund des Geschiftsvolu-

menwachstums und des Ausbaus der Flissigen Mittel um

eindriickliche CHF 1'804.0 Mio. {9.9%) auf 20°'081.5 Mio.
zu. Die Kundenausleihungen kennten um CHF 499.2 Mio.
(3.4%) auf 15'376.7 Mio. erhéht werden, wobei die Hypo-

thekarforderungen CHF 337.5 Mio. und die Forderungen
gegeniiber Kunden CHF 161.8 Mio. beisteverten. Die
Kundengelder stiegen um CHF 525.3 Mio. (4.2%) auf

137163.1 Mio. Der Zuwachs stammte von den Verpflich-

tungen gegeniber Kunden in Spar- und Anlageform mit

CHF 385.0 Mio. und den Ubrigen Verpflichtungen gegen-
iiber Kunden mit CHF 166.4 Mio. Im Gegenzug vermin-

derten sich die Kassencbligationen zinsniveaubedingt um

CHF 26.1 Mio. Auf Basis des angepassten Freibelrags-

regimes der Schweizerischen Nationalbank baute die
SZKB die Flissigen Mitrel um CHF 833.0 Mio. (44.6%) auf
2'699.8 Mio. aus. Grdsstenteils wurden diese Mittel Gber

den Repo-Markt finanziert. Entsprechend stiegen die Ver-

pllichtungen aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften um
CHF 665 Mio. Zudem hélt die SZKB zur Erfillung der
Liquiditatsvorschriften einen bedeutenden Bestand an

hochliquiden Akfiven in Form von Finanzanlagen. Mit ei-

nem liquidity Coverage Ratic von 140.6% ubertraf die
SZKB das Mindesterfordernis deutlich.

EIGENMITTEL

n CHF Mic
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JAHRESRECHNUNG 2019

Inklusive Jahresgewinn erreichte das Eigenkapital eine Hohe
von CHF 1'933.1 Mio. Mit einer Gesamtkapitalquote von
22.3% gehart die SZKB zu den bestkapitalisierten Banken.

Hohere Gewinnablieferung an den Kanton

Der Gewinnverwendungsanirag sieht basierend auf dem
Gesetz iber die Schwyzer Kantonalbank gegeniber dem
Vorjahr eine um CHF 1.0 Mio. hohere Gesamtablieferung
an den Kanton von CHF 48.6 Mio. vor.

AUSSERGEWOHNLICHE EREIGNISSE

Kune Kennel, der den Bankrat wahrend mehr als sieben
Jahren fiihrte, trat per 1.10.2019 von seiner Funktion als
Bankprésident zuriick. Vizeprasident Dr. Karl Roos fihrt
den Bankrat bis zur ordentlichen Erneverungswahl.

ZUKUNEFTSAUSSICHTEN

Solider Geschiftsgang erwartet

Die SZKB geht trotz des anspruchsvollen Umfeldes von
einem weiterhin soliden Geschaftsgang aus und erwartet
2020 einen Geschéftserfolg im Rahmen des Vorjahres. Die
weiter sinkende Zinsmarge soll durch ein hdheres Geschafts-
volumen und den weiteren strategischen Ausbau des Anlage-
geschafts kompensiert werden. Die SZKB wird im Rahmen
der neuen Strategie 2019-2022 weiter gezielt in zukunfts-
gerichtete Vorhaben investieren.
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AKTIVEN
Veranderung Verdnderung
in CHE I'000 Anhang 31.12.2019 31.12.2018 absolut in%
Flissige Mittel 2'699'814 1'866°767 833’047 44.6%
Forderungen gegeniber Banken 677°149 375900 301°249 80.1%
Forderungen aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften 1 V] 0 0 e
Forderungen gegeniber Kunden 2 1'442'960 1°281°196 161’764 12.6%
Hypothekarforderungen 2 13'933'713 13'596°241 337°472 2.5%
Handelsgeschéft 3 11’578 8780 2798 31.9%
Positive Wiederbeschaffungswerte
derivativer Finanzinstrumente 4 12’698 4’600 8°098 o
Finanzanlagen 5 975’579 888229 87'350 9.8%
Aktive Rechnungsabgrenzungen 9267 7200 2067 28.7%
Beteiligungen 6/7 17'776 17776 0] 0.0%
Sachanlagen 8 128243 128'548 -305 -0.2%
Sonstige Aktiven 10 172'715 102296 70'419 68.8%
Total Aktiven 20'081'492 18277533 1'803°959 9.9%
Total nachrangige Forderungen 5’516 4000 1’516 37.9%
davon mit Wandlungspflicht und/oder
Forderungsverzicht o) 0 ok
Forderungen gegeniber dem Kanton o] 0 0] i

64 BILANZ
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PASSIVEN

Verdnderung Verdnderung
in CHF 1'000 Anhang 31.12.2019 31.12.2018 absolut in %
Verpflichtungen gegeniiber Banken 1'203'199 871°297 331°902 38.1%
Verpllichtungen aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften 1 665000 0 665'000 i
Verpllichtungen aus Kundeneinlagen 13'072'319 12°520'917 551’402 4.4%
Verpflichtungen cus Handelsgeschéften 0 0 0 b
Negative Wiederbeschaffungswerte
derivativer Finanzinstrumente 4 10097 6’361 3'736 58.7%
Kassenobligationen 90°752 116’896 -26"144 -22.4%
Anleihen und Plandbriefdarlehen 15 2'957°000 2'840°000 117°000 4.1%
Passive Rechnungsabgrenzungen 40'648 36°387 4261 11.7%
Sonstige Passiven 10 105’523 23’531 81°992 i
Rickstellungen 16 3865 3000 865 28.8%
Reserven fiir allgemeine Bankrisiken 16 1'161°413 1'118°013 43400 3.9%
Dotationskapital 17 50°000 50°000 0 0.0%
Gesetzliche Gewinnreserve 643018 614018 29°000 4.7%
Gewinnvorlrag 442 534 -92 -17.2%
Jahresgewinn 78216 76'579 1’637 2.1%
Total Passiven 20081492 18'277°533 1803959 9.9%
Total nachrangige Verpflichtungen 0 0 0 o

davon mit Wandlungspflicht und/oder
Forderungsverzicht 0 0 0 o]

Verpflichtungen gegentiber dem Kanton 91°096 91’476 -380 -0.4%
AUSSERBILANZGESCHAFTE

Verinderung Verinderung
in CHF1'000 Anhang 31.12.2019 31.12.2018 absolut in%
Eventualverpflichtungen 2/28 230°031 184'274 45757 24.8%
Unwiderrufliche Zusagen 2 582'988 513'197 69'791 13.6%
Einzohlungs- und Nachschussverpflichtungen 2 23640 23’640 0 0.0%
Verpﬂichrungskredi‘re 2/29 0 0 0 A
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Verinderung Verdnderung

in CHE 1000 Anhang 2019 2018 absolut in%
Erfolg aus dem Zinsengeschaft
Zins- und Diskontertrag 33 194’964 196’618 -1'654 -0.8%
Zins- und Dividendenertrag aus Handelsgeschaft 206 274 -68 -24.8%
Zins- und Dividendenertrag aus Finanzanlagen 4’310 4'384 -74 -1.7%
Zinsaufwand 33 -20°432 -22'270 1'838 -8.3%
Brutto-Erfolg Zinsengeschéift 179°048 179006 42 0.0%
Veréinderungen von ausfallrisikobedingten Wert-
berichtigungen sowie Verluste aus dem Zinsengeschéft -10°'570 -8'941 -1'629 18.2%
Subtotal Netto-Erfolg Zinsengeschaft 168’478 170°065 -1'587 -0.9%
Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschéft
Kommissionsertrag Wertschriften und Anlagegeschaft 34125 31°273 2'852 9.1%
Kommissionsertrag Kreditgeschéft 1’279 1’375 -96 -7.0%
Kommissionsertrag briges Dienstleistungsgeschéft 12°027 12°550 -523 -4.2%
Kommissionsaufwand -3'125 -3'197 72 -2.3%
Subtotal Erfolg Kommissions- und Dienstleistungsgeschift 44306 42°001 2°305 5.5%
Erfolg aus dem Handelsgeschaft 32 20°386 15’788 4’598 29.1%
Ubriger ordentlicher Erfolg
Erfolg aus Veréusserungen von Finanzanlagen 3’381 8 3’373 o
Beteiligungsertrag 3093 3631 -538 -14.8%
Liegenschattenerfolg -159 58 -217 ihal
Anderer ordentlicher Ertrag 529 1556 -1'027 -66.0%
Anderer ordentlicher Aufwand -618 -563 -55 9.8%
Subtotal Ubriger ordentlicher Erfolg 6'226 4690 1'536 32.8%
Betriebserirag 239’396 232’544 6’852 2.9%
Geschiftsaufwand
Personalautwand 34 -757252 -74'462 -790 1.1%
Sachaufwand 35 -33'258 -30'781 -2'477 8.0%
Subtotal Geschaftsaufwand -108°510 -105243 -3267 3.1%
Wertberichtigungen auf Beteiligungen sowie
Abschreibungen auf Sachanlagen -9%479 -9'789 310 -3.2%
Verdinderungen von Rickstellungen und
Ubrigen Wertberichtigungen sowie Verluste 186 128 58 45.3%
Geschéftserfolg 121°593 117'640 3’953 3.4%
Ausserordentlicher Ertrag 36 23 2’939 -2'916 —-99.2%
Ausserordentlicher Aufwand 36 0 0 0 e
Veréinderungen von Reserven fir allgemeine Bankrisiken 36 -43'400 -414’000 600 -1.4%
Jahresgewinn 78216 76’579 1’637 2.1%

66
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GEWINNVERWENDUNGSANTRAG

in CHF I'000 2019 2018
Gewinn 78216 76’579
Gewinnvortrag 442 534
Bilanzgewinn 78658 77113
Gewinnverwendung
VYerzinsung des Dotationskapitals -645 -671
Zuweisung an die Stactskasse inkl. Abgeltung fir die Staatsgarantie -48’000 -47°000
davon Abgeltung fir die Staatsgarantie -11°223 -11'186
Zuweisung an die geselzliche Gewinnreserve -30°000 -29000
Gewinnvortrag neu 13 442

Gewinnverwendungsantrag des Bankrates an den Kantonsrat des Kantons Schwyz.

GEWINNVERWENDUNGSANTRAG 67
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GELDFLUSSRECHNUNG

in CHE 1'000

Geldfluss aus operativem Ergebnis [Innenfinanzierung)
Gewinn [Periodenerfolg)
Veréinderung der Reserven fir allgemeine Bankrisiken

Wertberichtigungen auf Beteiligungen sowie
Abschreibungen auf Sachanlagen

Riickstellungen und Gbrige Wertberichtigungen

Veranderungen der ausfallrisikobedingten
Wertberichtigungen

Aktive Rechnungsabgrenzungen
Passive Rechnungsabgrenzungen
Gewinn aus der Aufwerlung von Anlagevermégen
Gewinnausschittung Vorjchr
Salde
Geldfluss aus Eigenkapitaliransakticnen
Dofationskapital
Salde
Geldfluss aus Vergdingen in Beteiligungen und Sachanlagen
Beteiligungen
Sachanlagen
Salde
Geldfluss aus dem Bankgeschaft
Interbankengeschaft
Verpflichtungen gegeniiber Banken
Forderungen gegeniber Banken
Kundengeschaft
Verpflichtungen aus Kundeneinlagen
Kassenobligationen
Forderungen gegeniber Kunden
Hypothekarforderungen
Kapitalmarkigeschiift

Verpflichtungen aus Wertpapier-
finanzierungsgeschéften

Anleihen und Plandbriefdarlehen
Handelsgeschaft
Finanzanlagen

Ubrige Bilanzpositionen
Positive Wiederbeschaffungswerte
Sonstige Aktiven
Negative Wiederbeschaffungswerte
Sonstige Passiven

Flissige Mittel

Salde

Total

68
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Geldzufluss
2019

145’656
78216
43’400

9479
865

9435

4261

95’918
Q
0

1'811'976
331°902
331902

559'346

551'402
7941

835’000

665°000
170’000

85728

3736
81°992

1'957°632

Geldabfluss
2019

49'738

2'067

0
47671

0

0

0

9174

0

9'174
9174
1'898'720
301249

3017249
542'759

34'088
173917
334754
143’148

53’000
2798
87'350
78'517
8’098
70°419

833’047
86'744

1°957°632

Geldzufluss
2018

138239
76'579
44°000

789

7871

76'494

667
13
654

1'212°700
132’344

132’344
660°057
655'352

4705

317012

316000
1012

45208

42'543

1'782

883
58'079

1'351°606

Geldabfluss
2018

61'745

7'140
2'654
13
51180

0

0

0

5920

0

5'926
5'239
1'283'935
174'016
174°016

871’411

31’684

114’352

722'375
236'015

116000

120015

2’493
2’493

71°235

1'351°606
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Gesetzliche Reservenfiir Total
Dotations- Gewinn- allgemeine Gewinn- Eigen-
in CHF 1’000 kapital reserve Bankrisiken vortrag Gewinn kapital
Eigenkapital per 31.12.2018 50'000 614’018 1'118°013 534 76’579 1°859°144
Kapitalerhdhung/herabsetzung 0
Ubertrag Gewinn des Vorjchres 76'579 -76'579 0
Zuweisung an die geselzliche Gewinnreserve 29°000 -29'000 0
Ausschiittungen aus dem Jahresergebnis
des Vorjahres -47°671 -47'671
davon Verzinsung des Dotationskapitals -671 -671
davon Abgeltung fiir die Staatsgarantie -11'186 -11°186
davon Zuweisung an die Stactskasse -35'814 -35'814
Zuyweisung an die Reserven fir allgemeine
Bankrisiken 43’400 43’400
Johresgewinn 78216 78216
Eigenkapital per 31.12.2019 50000 643°018 1'161°413 442 78216 1933089
FIRMA, RECHTSFORM UND SITZ DER BANK
Die Schwyzer Kantonalbank ist mit der Firmen-Nr. CHE-108.954.429 als &ffentlichrechtliche Anstalt in
daos Handelsregister des Kantons Schwyz eingefragen. Neben dem Hauptsitz in Schwyz fiihrt die Bank an
folgenden Standorten eine Filiale:
Altendorf Zircherstrasse 60 Reichenburg Hirzlipark
Arth Gotthardstrasse 21 Rothenthurm Bahnhofstrasse 1
Brunnen Bahnholsirasse 29 Sattel Dorfsirasse 10
Einsiedeln Hauptstrasse 61 Schindellegi Plaffikonerstrasse 1
Gersau Poststrasse 2 Schwyz Bahnrhofstrasse 3
Goldau Parkstrasse 3 Siebnen Glarnerstrasse 7
lbach Mythen-Center Steinen Postplatz 3
Kissnacht Bahnhofstrasse 8 Tuggen Santisstrasse 2
Lachen Mittlere Bahnhofstrasse 5 Unteriberg Woaagtalstrasse 24
Muotathal Schachenmattli 2 Wangen Bahnhofstrasse 8
Paftikon Bahnhetsirasse 6 Wollerau Dortplatz 2
EIGENKAPITALNACHWEIS/FIRMA, RECHTSFORM 49
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leitung der Schwyzer Kantonalbank
gefragh. Siesduberte einen Hang bei
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BILANZIERUNGS- UND

BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Grundlagen

Der Bankrat erlésst ein Reglement iber die Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundséitze gestiitzt auf § 13 Abs. 1 Lit. c des
Gesetzes iiber die Schwyzer Kantonalbank (SZKB-Gesetz).

Die Buchfihrungs-, Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
siitze richten sich nach dem Obligationenrecht, dem
Bankengesetz und dessen Verordnung, den Richtlinien der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA sowie den
Anforderungen des Kotierungsreglementes der Schweizer
Borse.

Bilanzierung

Die Jahresrechnung vermittelt ein den tatséichlichen Ver-
hdltnissen entsprechendes Bild und entspricht einem statu-
tarischen Einzelabschluss nach True and Fair View.

Die in einer Bilanzposition ausgewiesenen Detailpositionen
werden grundsétzlich einzeln bewertet (Einzelbewertung).
Bei der Bewertung nach dem Niederstwertprinzip werden
die Anschaffungswerte zu gewichteten Durchschnitiswerten
ermittelt.

Die Bestdnde an eigenen Anleihen sowie Kassenobliga-
tionen werden mit den entsprechenden Passivpositionen
verrechnet.

Erfassung der Geschiftsvorfille

Sdamtliche Geschéftsvorfalle sind am Bilanzstichtag in den
Biichern der Bank erfasst und werden gemass den nach-
stehenden Grundsdtzen bewertet. Die bilanzwirksamen
Geschafte werden am Abschlusstag bilanziert und nicht
bis zum Erfillungs- bzw. Valutatag als Ausserbilanzge-
schafte gefihrt.

Umrechnung von Fremdwihrungen

Transaktionen in Fremdwéhrungen werden zu den jeweili-
gen Tageskursen verbucht. Die auf fremde Wéhrungen
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lautenden Forderungen und Schulden, die eigenen Sorien-
besténde sowie die Ausserbilanzgeschifte werden anhand
der am Bilanzstichtag geltenden Mittelkurse umgerechnet.
Die aus der Umrechnung resultierenden Kursgewinne und

-verluste werden erfolgswirksam verbucht.

Fir die Fremdwdhrungsbewertung wurden die folgenden

Kurse verwendet:

Bilanzstichtagskurs Bilanzstichtagskurs

2019 2018

EUR 1.0859 1.1275

usb 0.9672 0.9850

CAD 0.7456 0.7215

GBP 1.2796 1.2596

JPY 0.8910 0.8970
Konsolidierung

Die Bank iiberwacht das Beteiligungsportfolio periodisch
und proakiiv auf eine Kensolidierungspflicht hin. Der Ein-
fluss der gehaltenen Beteiligungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage wird wie in den Vorjahren als
unwesentlich qualifiziert, so dass auf die Erstellung einer

konsolidierten Jahresrechnung verzichtet wird.

Flassige Mittel, Forderungen gegentiber Banken,
Passivgelder

Die Bewertung erfolgt zum Nominalwert bzw. zu Anschaf-
fungswerten abziglich betriebsnotwendiger Einzelwert-
berichtigungen. Bei Diskontpapieren wird der auf das

Jahresende berechnete Riickdiskont ubgezogenA

Forderungen gegenfiber Kunden,
Hypothekarforderungen

Die Bewerlung erfolgt zum Nominalwert. Edelmetallkonti
werden mit den am Bilanzstichtag geltenden Mittelkursen
bewertet. Fir Bonitétsrisiken besteht eine Risikovorsorge
in den Wertberichtigungen und Rickstellungen.
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Wertberichtigungen und Rickstellungen

fiir Ausfallrisiken

Wertberichtigungen werden direkt mit den Akfiven verrech-
nel. Ruckstellungen fur nicht beanspruchte Kreditlimiten bei
geféhrdeten Positionen werden in den Passiven bilanziert.
Bei Anderung der Benutzung von Kreditlimiten erfolgt sine
erfolgsneutrale Umbuchung zwischen Wertberichtigungen
und Riickstellungen.

Wertberichtigungen im Rahmen der Kreditbeniitzung und
Riickstellungen fiir nicht beanspruchte Kreditlimiten bei ge-
fahrdeten Positionen werden jeweils erfolgswirksam ober
die Position Veréinderungen von ausfallrisikobedingten
Wertberichtigungen sowie Verluste aus dem Zinsenge-
schaft gebildet. Bei Verdnderungen der Ausschopfung des
Kredits wird eine erfolgsneutrale Umbuchung zwischen
der Wertberichtigung fir die entsprechende Bilanzposition
sowie der Ruckstellung fir den unbenuizien Teil der Limite
vorgenommen. Die erfolgsneutrale Umbuchung wird im
Anhang 16 «Wertberichtigungen, Rickstellungen und
Reserven fir allgemeine Bankrisiken» in der Spalte «Umbu-

chung» dargestellt.

Als Wertberichligungen fir Kundenausleihungen bzw.
Rickstellungen fiir Ausserbilanzpositionen werden be-
triebsnotwendige Wertberichtigungen und Riickstellungen
fiir die Abdeckung von Risiken bilanziert, die zum Zeitpunkt
der Bilanzerstellung erkennbar oder latent sind. Weitere
Informationen zum Umgang mit den Kreditrisiken und der
Bewertung der Sicherheiten finden sich in den Erléuterungen
zu Risikopolitik und Risikomanagement.

S&miliche Gegenparteien im Kreditgeschaft sind mit einem
Rating von 1 bis 15 klassiert. Fir Kunden mit Rating 14 und
15 werden Einzelwertberichtigungen gebildet. Deren Be-
rechnung richtet sich nach den Bestimmungen der FINMA
und den Richtlinien fir die Prifung, Bewertung und Abwick-
lung grundpfandgesicherter Kredite der Schweizerischen
Bankiervereinigung. Fir Positionen mit Rating 1 bis 13 werden
auf den Kundenausleihungen Wertberichtigungen sowie
auf den Kautionen, Akkreditiven und Wechseln Rickstel-
lungen zur Abdeckung von am Bilanzslichtag vorhande-
nen latenten Risiken gebildel. Die Ansatze zur Berechnung
der Wertberichtigungen fiir latente Ausfallrisiken bzw.

Riickstellungen fiir Ausfallrisiken werden in Abhéngigkeit
von den bankinternen Ratingeinstufungen und unter Beriick-
sichtigung der Konjunkturlage sowie der erwarteten Entwick-
lung basierend auf den Gesamtengagements festgelegt.
Die Anséitze werden mindestens jahrlich tberprift und bei
Anderungen dem Priffungsausschuss zur Genehmigung
vorgelegt. Weitere Informationen finden sich in den Erldute-
rungen zu Risikopolitik und Risikemanagement.

Die Beurteilung der Risiken fir die Berechnung der Wert-
berichtigungen und Rickstellungen erfolgt halbijghrlich
dem Semester- und Jahresabschluss vorgelagert. Allfalligen
Anderungen der Risikesituation bis zum Semester- und
lahresabschluss wird Rechnung getragen.

Behandlung tiberfillige Zinsen

Uberfallige Zinsen und entsprechende Kommissionen wer-
den nicht als Zinserirag vereinnahmt. Als solche gelten Zin-
sen und Kommissionen, die seit iber 90 Tagen féllig, aber
nicht bezahlt sind. Im Fall von Kontokorrentlimiten gelten
Zinsen und Kommissionen als iberfillig, wenn die erteilte
Kreditlimite seit Gber 90 Tagen iberschritten ist. Ab diesem
Zeitpunkt werden die kinttig auflaufenden Zinsen und
Kommissionen so lange nicht mehr der Erfolgsposition
Zins-und Diskontertrag gutschrieben, bis keine verfallenen

Zinsen lénger als 90 Tage ausstehend sind.

Uberféllige Zinsen werden nicht riickwirkend storniert. Die
Forderungen aus den bis zum Ablauf der 90-Tage-Frist
aufgelaufenen Zinsen (féllige, nicht bezahlte Zinsen und
aufgelaufene Marchzinsen) werden iber die Position
Veréinderungen von ausfallrisikobedingten Wertberichti-

gungen sowie Verluste aus dem Zinsengeschaft gebucht.

Repo-Geschifte

Die Repo-Geschifte werden als Bareinlage mit Verpfén-
dung von eigenen Wertschriften verbucht. Damit wird der
Finanzierungscharakter der Transaktion betont. Die Uber-
tragung der Wertschriften wird so behandelt, als ob diese
zur Besicherung des Kredites verpldndet worden wéren.
Somit werden erhaltene und gelieferte Wertschriften nur
dann bilanzwirksam erfasst bzw. ausgebucht, wenn die
Konirolle Gber die vertraglichen Rechie abgetreten wird.
Die Marktwerte der erhaltenen und gelieferten Wertschriften
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werden taglich Uberwacht und gegebenentalls zuséizliche

Sicherheiten bereitgestellt oder eingefordert.

Handelsgeschaft

Die Handelsbestinde in Wertschriften und Edelmetallen
werden zum Marktkurs am Bilanzstichtag bewertet. Bei
Positionen, die nicht an einer anerkannten Bdrse oder
einem reprasentativen Markt gehandelt werden, kommt
eine Bewertung nach dem Niederstwertprinzip zum Tragen.
Die aus der Bewertung resultierenden Kursgewinne und
-verluste werden erfolgswirksam verbucht. Ein Bestand an
eigenen Schuldtiteln wird mit der entsprechenden Passiv-

position verrechnet.

Finanzanlagen

Die Bewertung der Beieiligungstitel {(bzw. Anlagefonds
und alternative Produkte] erfolgt zum Niederstwertprinzip,
d.h. zum Anschaffungspreis oder zum allenfalls tieferen
Kurswert. Eine Zuschreibung erfolgt bis hdchstens zu den
AnSChG{FUngSkOSiEn, SO{Brn der unter den AnSChUH:UngS'
wert gefallene Marktwert in der Folge wieder steigt. Die
aus dem Kreditgeschaft Gbernommenen und zum Weiter-
verkauf bestimmten Liegenschaften werden ebenfalls nach
dem Niederstwertprinzip bilanziert, d.h. zwischen An-
schatfungs- und Liquidationswert ist der tiefere Wert mass-
gebend. Der Bestand an eigenen Schuldiiteln wie Anlei-
hen oder Kassenobligationen wird mit der entsprechenden
Passivposition verrechnet.

Festverzinsliche Schuldtitel werden beim Erwerb in zwei
Kategorien eingeteilt und wie folgt bewertet:

Die Bewertung bei Halteabsicht bis Endfélligkeit erfolgt
zum Anschaffungswert mit einer Abgrenzung von Agio
bzw. Disagio iber die Laufzeit [Accrual-Methode). Kurs-
erfolge, die aus einer allfalligen vorzeitigen Realisierung
stammen, werden abgegrenzt und anteilsméssig iber die
Restlaufzeit vereinnahmt.

Bei festverzinslichen Schuldtiteln chne Halteabsicht bis
zur Endfd”igkeit erfo|gf die Bewertung nach dem Niederst-
wertprinzip. Eine Zuschreibung erfolgt bis héchstens zu
den Anschaffungskosten, sofern der unter den Anschaf-
fungswert gefallene Marktwert in der Folge wieder steigt.
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Der nicht realisierte Bewertungserfolg wird pro Saldo un-
ter Anderer ordentlicher Ertrag oder Aufwand erfasst. Der
realisierte Erfolg entspricht der Differenz zwischen dem
Buchwert und dem Verkaufspreis und wird als Erfolg aus
Verdusserung von Finanzanlagen ausgewiesen. Im Laufe
des Berichtsjahres bereits verbuchte Wertanpassungen
werden nicht aut den Erfolg aus Verdusserung von Finanz-

anlagen umgebucht.

Beteiligungen

Neben Beteiligungen mit Infrastrukturcharakter — insbeson-
dere Gemeinschaftswerke — halt die Bank Beteiligungstitel,
die mit der Absicht der davernden Anlage gehalten wer-
den. Beteiligungen werden zum Anschaffungswert abziig-
lich betriebsnotwendiger Wertherichtigungen bilanziert.

Nicht bdrsenkotierte Beteiligungen, die nicht kensolidie-
rungspflichiig sind und einen Anschaffungswert von unter
CHF 500000 haben, werden auf einen Pro-memoria-
Franken abgeschrieben.

Nicht konsolidierungspflichtige Beteiligungen mit einem
hoheren Anschaffungswert als CHF 500°000 sowie olle
bérsenkotierten Beteiligungen werden zum Anschaffungs-
wert bilanziert. Die Werthaltigkeit wird auf jeden Bilanz-
stichtag hin Gberprisft, und wenn nétig wird eine Wertkor-

rekfur vorgenommen.

Gewinne und Verluste aus Beteiligungsverkdufen werden
iber den Ausserordentlichen Ertrag bzw. Ausserordentli-
chen Aufwand verbucht; betriebsnotwendige Wertberich-
tigungen werden Uber die Erfelgsrechnungsposition Werl-
berichtigungen auf Beteiligungen sowie Abschreibungen
auf Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten

vorgenommen.

Auswirkungen einer theorelischen Bewerlung nach der
Equity-Methode werden in Tabelle 6 «Darstellung der
Beteiligungen» offengelegt.

Sachanlagen
Unter den Sachanlagen werden die Liegenschatften [solern

es sich nicht um in den F\'nonzun|ogen bilonzierte Besténde
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des Umlaufvermégens handelt), die Saldi ven Bau- und Um-

baurechnungen sowie die iibrigen Sachanlagen bilanziert.

Die Bewertung der Liegenschaften — Bankgebé&ude und
Renditeliegenschaften, die mit der Absicht der dauernden
Anlage gehalten werden - erfolgt zu Anschaffungskosten,
zuziiglich wertmehrender Investitionen, abziiglich linear
Uber die Nutzungsdauer von 40 Jahren vorzunehmender
Abschreibungen. Die Ubrigen Sachanlagen [Mobiliar,
Hard- und Software usw.) werden aktiviert und linear iiber
drei Jahre abgeschrieben, wenn sie wahrend mehr als einer

Rechnungsperiode genutzt werden und die Aktivierungs-

grenze von CHF 20°000 tberschreiten. Die Werthaltigkeit
der Sachonk}gen wird auf ieden Bi\unzsﬁchlcg hin Uberprﬂft

Eventualverpflichtungen, unwiderrufliche Zusagen,
Einzahlungs- und Nachschussverpflichtungen,
Verpflichtungskredite und Treuhandgeschéfte

Der Ausweis in der Ausserbilanz erfolgt zum Nominalwert,
Fiir absehbare Risiken werden Ricklagen gebildet, die unter
den Rickstellungen in den Passiven ausgewiesen werden.

Riickstellungen

Unter den Rickstellungen werden betriebsnotwendige
Riickstellungen fiir die Abdeckung von Risiken bilanziert,
die auf einem Ereignis in der Vergangenheit begriindet
sind und eine wahrscheinliche Verpflichtung darstellen,
deren Hohe und/oder Filligkeit ungewiss, aber verldsslich
schétzbar ist. Zudem beinhaltet die Position Riickstellungen
fur Vorsorgeverpflichtungen, Restrukturierungs- und Gbrige
Rickstellungen sowie Rickstellungen fir Ausfallrisiken auf
Ausserbilanzpositionen und fir nicht beanspruchte Kredit-
limiten bei geféhrdeten Positionen.

Reserven fiir allgemeine Bankrisiken

Die Reserven fiir allgemeine Bankrisiken sind, in Uberein-
stimmung mit den Rechnungslegungsvorschriften, vorsorg-
lich gebildete Reserven zur Absicherung gegen latente
Risiken im Geschaftsgang der Bank. Die Bank unterliegt
keinen direkten Stevern, die Reserven fir allgemeine Bank-
risiken sind nicht mit latenten Stevern belastet.

Termingeschafte und derivative Finanzinstrumente

Terminposifionen in Devisen, Edelmetallen und Wertschrif-
ten {mit Ausnahme der Derivate im Zusammenhang mit
Absicherungstransaktionen] werden zu den am Bilanz-
stichtag geltenden Terminkursen {Fair Value] bewertet. Die
resultierenden Differenzen werden als positive bzw. nega-
tive Wiederbeschaffungswerte derivativer Finanzinstru-
mente bilanziert. Bei Handelstransaktionen kommt das
Marktwertprinzip zur Anwendung. Bei offenen Transaktio-
nen mit Derivaten, die zu Handelszwecken eingegangen
werden, wird der realisierte und unrealisierte Erfolg iber
die Rubrik Erfolg aus dem Handelsgeschaft verbucht.

Absicherungsgeschéfte werden nach den gleichen Regeln
wie die abgesicherten Grundgeschéfte bewertet. Die im
Rahmen des globalen Asset- und Liability-Managements
eingeselzten Zinsinstrumente werden nach der Acerual
Methode behandelt [periodengerechte Abgrenzung des
Zinserfolgs iiber die Laufzeit). Sicherungsbeziehungen,
Ziele und Strategien des Absicherungsgeschifts werden
beim Abschluss des derivativen Absicherungsgeschéfts
dokumentiert. Die EHektivitat der Sicherungsbeziehung
wird periodisch iberprift. Absicherungsgeschéfte, bei
denen die Absicherungsbeziehung ganz oder teilweise
nicht mehr wirksam ist, werden im Umfang des nicht wirk-
samen Teils wie Handelsgeschéfte behandelt. Siehe dazu
auch die Erlduterungen zum Hedge-Accounting im Teil
Risikopolitik und Risikomanagement.

Eine Aufrechnung (Netting) von positiven und negativen
Wiederbeschaffungswerten von derivativen Finanzins-
trumenten [inklusive der damit zusammenhéngenden
Barbestdnde, die zur Sicherheit hinterlegt werden, wie
z.B. Margin Accounts) erfolgt, wenn mit der betreffenden
Gegenpartei eine entsprechende bilaterale Vereinbarung
besteht, die nach den im FINMA-RS 15/1 genannten Rechts-

ordnungen nachweislich anerkannt und durchsetzbar ist.

Anderung der Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsitze

Es wurden keine Anpassungen in den Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsdtzen vorgenommen.
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BSZ STIFTUNG

Auch der Gemiisegarten muss gepflegt
werden. Samuel Béttig, Individualkun-
denberater in der Filiale Goldau, war fir
einen Tag im Gasthaus Pluspunkt tétig.

In diesem Projekt der BSZ Stiftung arbeiten
Menschen mit einer leichten Beeintréch-
tigung Hand in Hand mit Gastroprofis.
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JAHRESRECHNUNG 2019

ERLAUTERUNGEN ZU RISIKOPOLITIK
UND RISIKOMANAGEMENT

RISIKOPROFIL

Das anhaltende Tiefzinsumfeld und die deutliche Verfla-
chung der Schweizer-Franken-Zinskurve wirken sich erschwe-
rend auf das Zinsrisikomanagement cus. Die Liquiditéts-
haltung der Kunden bleibt hoch. Dadurch hat sich auch der
Liquiditatsbestand der Bank markant erhéht, was sich in
einer ansteigenden liquiditétsquote entsprechend wider-
spiegelt. Die daraus resultierenden Ertragsrisiken kdnnen
durch die ab November 2019 geltende Anhebung des
Freibetrags auf den Sichiguthaben bei der Schweizerischen
Nationalbank vorléufig etwas entschérft werden. An einer
konservativen Positionierung der SZKB gegeniiber einem
potenziellen Zinsanstieg wird festgehalten.

Im Rahmen der Geschaltssirategie setzt die SZKB verstérkt
auf qualitatives Ausleihungswachstum in der ganzen
Deutschschweiz. Der Ausbau des Marktgebietes wird mit
Vorgaben in der Risikotoleranz und zuséizlichen Uberwa-
chungsinsirumenten eng begleitet. Neue Finanzierungen
von Renditeobjekten werden kritisch beurteilt. Die Methoden
im Kreditrisikomanagement werden kontinuierlich verbessert.

Aufgrund der hochen Bedrohungslage im Bereich der IT-
und Cyber-Risiken wird das Management der operationel-
len Risiken laufend weiterentwickelt und ausgebaut. So
wurde zur Uberwachung der eigenen IT-Infrastruktur ein
«Security Operations Center» (SOC) in Betrieb genommen,
welches sowohl intern als auch mit externer Unterstiitzung
betrieben wird.

RISIKCPOLITIK

Die Risikobewirtschaftung z&hlt zu den Kernaufgaben der
SZKB. Die Grundlage fir das Risikomanagement bildet
das Reglement tber Risiken, welches das Rahmenkonzept
fiir das institutsweite Risikomanagement umfasst und den
Rahmen fiir das Eingehen von Risiken bestimmt. Es definiert

KATEGORISIERUNG DER RISIKEN

Uberwachung Identifikation

|
| Finanzielle Risiken

Messung
.

Steuverung
. '
i i
H i
H i

‘ LIQUIDITATS- UND REPUTATIONSRISIKEN

STRATEGISCHE RISIKEN
Gesamtbankstrategie und strategisches Controlling

SYSTEMRISIKEN

Operationelle

Risiken

Entstehen als Folgerisiken aus Kredit-, Markt- und operationellen Risiken

Zustandig: Internationale und Nationale Regulierung {BCBS, SNB, FINMA, Bund)

die risikopolitischen Grundsétze, die Risikotoleranz und
beinhaltet Regelungen zur Identifikation, Messung, Steue-
rung und Uberwachung von Risiken. Zu den risikopo-
litischen Grundsétzen der SZKB zdhlt der vorsichtige
Umgang mit Risiken, um die starke Bonit&t und die cusge-
zeichnete Reputation nachhaltig zu sichern. Zudem geht
die SZKB nur Geschdfte ein, die im Einklang mit der Ge-
schaftsstrategie stehen, ein ausgewogenes Risiko-Ertrags-
Verhdlinis aufweisen und bei denen die Bank Gber die
erforderlichen Grundlagen zur Beherrschung der damit
verbundenen Risiken verfiigt. Die Risikotoleranz Gbersetzt
die risikopolitischen Grundsétze in quantitative Messgrés-

sen und qualitative Aussagen.
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Die SZKB unterscheidet zwischen Kreditrisiken, Markirisi-

ken und operationellen Risiken. Sowohl Liquiditdts- als

auch Reputationsrisiken werden als Folgerisiken der er-

wdahnten Risikokategorien befrachtet. Dariber hinaus setzt

sich die SZKB strategischen Risiken aus und ist als Bestand-
teil des Finanzsystems gegeniiber Systemrisiken exponiert.

RISIKOORGANISATION

Mit dem Reglement Uber Risiken legt der Bankrat die Grund-

séitze fir das Risikomanagement fest und leitet daraus die
Organisation, Kompetenzen und Verantwertung beziglich
der verschiedenen Risikokategorien ab. Das Reglement
wird vom Bankrat jahrlich auf dessen Angemessenheit hin
beurteilt.

Die Geschaftsleitung trégt die Verantwortung fir die Um-

sefzung des Reglements iiber Risiken und erldsst Vorgaben
zur Risikobewirtschaftung. Die Geschéftsleitung informiert
quartalsweise den Risikoausschuss und den Bankrat Gber
die Risikosituation der Bank sowie iiber die Einhaltung der

im Reglement Gber Risiken fesigelegien Risikoioleranz.

Unter der Verantwortung des jeweiligen Mitglieds der
Geschaftsleitung bestehen Kommissionen mit spezifischen
Risikoaufgaben.

Unter der Leitung des Geschéfisbereichsleiters Finanz- und
Risikemanagement {CFO/CRO) unterstiitzt die Abteilung
Risikomanagement in ihrer zentralen und unabhdngigen
Funktion als Risikokonirolle die Bankleitungsorgane und

nimmt in verschiedenen Kommissionen Einsitz. Die Risiko-
kontrolle stellt die umfassende und systematische Uberwe-

chung der wesentlichen Risikopositionen und die damit

verbundene Einhaltung der Risikotoleranz sowie die Bericht-

erstattung sicher. Des Weiteren ist die Risikokontrolle
sowohl fiir Koordination, Unterhalt und Weiterentwicklung
eines funktionsféhigen internen Kontrollsystems (IKS) als
auch fir die Grundlagen und Methoden zur Risikomessung
zusténdig.

Im Sinne eines umsichtigen Risikomanagements betrachtet
die SZKB alle Fiihrungs- und Fachverantwortlichen bis hin

zu den einzelnen Mitarbeitenden als Trager des eigentli-

chen Risikomanagements. Ihre diesbeziglichen Aufgaben
umfassen insbesondere:

Umsetzen der risikopolitischen Vorgaben und kontinyier-
liche Risikoidentifikation, -beurteilung und -iberwachung
innerhalb des eigenen Yerantwortungsbereichs
Sicherstellen, dass risikomindernde Massnahmen umge-
setzt und wirksam sind

Die konkreten Ziele, Instrumente und Massnahmen fiir die
entsprechenden Risikokategorien sowie die Aufgaben,
Kompetenzen und Verantwortlichkeiten der beteiligten
Stellen sind Uber Reglemente und Weisungen geregelt. Er-
gdnzt wird die Risikoorganisation durch unabhéngige Kon-

trollen des Inspektorats und der externen Revisionsstelle.

RISIKOTRAGFAHIGKEIT UND RISIKOBEURTEILUNG

Die SZKB verpflichtet sich in ihren Geschahsgrundséatzen
zu einem strategiekonformen Risikoverhalten und will die
Risikotragfdhigkeit jederzeit gewdhrleisten. Das Konzept
sieht vor, Verluste in einem {blichen Erworfungsruhmen
aus dem laufenden Ergebnis decken zu kdnnen und Ereig-
nisse mit geringer Eintrittswahrscheinlichkeit, aber einem
hohen Verlusipotenzial in Form eines Siressszenarios durch
die risiketragende Substanz abzudecken. Der Bankrat wird
darilber quartalsweise informiert.

In die jahrliche Risikcanalyse werden sémtliche Fachberei-
che sowie die Leitungsorgane der SZKB miteinbezogen.
Hierbei werden fir alle wesentlichen Risikckategorien die
langfristig erwarteten, durchschnittlichen Verluste pro Jahr
(Expected Loss oder Expertenschatzung) als Produkt von
Schadenshéhe und Eintrittswahrscheinlichkeit ermittelt.
Gleichzeitig werden die eingesetzten Instrumente und Limi-
ten tberprift und allfallige Massnahmen definiert. In
Anlehnung an diese Risikoeinschétzung wird die Risiko-
toleranz durch den Bankrat iiberpriift. Die Risikcanalyse
wurde im Geschdftsjahr 2019 sowohl im Risikoausschuss
als auch im Bankrat durchgefihrt.

Ferner wurden der Compliance-Bericht und der Jahres-
bericht der Risikokontrolle im Prifungsausschuss und im
Bankrat verabschiedet. Damit wiirdigte das oberste Verwal-
tungsorgan die Angemessenheit und Funktionsfahigkeit der
Compliance-Organisation sowie der Risikokontrolle.
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STRESSTEST

Die SZKB fiihrt fiir ihre wesentlichen finanziellen Risiken re-

ge|m(’jss'\g Stresstests und Szenclrioanu|ysen durch, um die

Risikotragféhigkeit auch unfer ungiinstigen Bedingungen

zu Uberprifen. Hierbei werden auf Basis angepasster Risiko-

parameter {u.a. Preiseinbruch Immobilienmarkt, starke

Zinsverdnderungen) die finanziellen Auswirkungen pro

Risikokategorie auf Portfolioebene simuliert. Zur Modellie-

rung der Kreditverluste setzt die SZKB seit Kurzem die
Applikation «RiskMaster» der RSN Risk Solution Network
AG ein. Ausgehend von zwei gesamtwirtschatftlichen

Szenarien simuliert die SZKB die Effekfe auf Bilanz, Erirags-
lage, Liquiditat und Eigenmittel. Die Resultate dieser Stress-

berechnungen bestdtigen die Risikotragfahigkeit der SZKB:

Die Bank ist auch bei schwerwiegenden Verschlechte-

rungen des Umfelds in der Lage, die potenziellen Verluste

durch das laufende Ergebnis und die risikotragende Sub-
stanz abzudecken. Die bestehenden Notfall- und Mass-

nahmenpldne wurden iberpriift und aktualisiert.

KREDITRISIKEN

Das Finanzierungsgeschift und die Bewirtschaftung der
damit verbundenen Ausfallrisiken sind fir die SZKB von

zentraler Bedeutung.

Fiir die Kreditpriifung und -bewilligung (u.a. Beurteilung der
Kreditwirdigkeit und -fahigkeit sowie die Bewertung der
Sicherheiten) auf Stufe Einzelkredit bestehen Vorgaben im
Reglement iber Risiken, im Kredit- und Kompetenzregle-
ment sowie in weiteren von der Geschéftsleitung erlassenen
Ausfihrungsbestimmungen.

Die SZKB strebt durch Streuung nach Branchen, Objektarten,
geografischer Lage und Kreditarten eine angemessene
Diversifikation an. Kredite gewdahrt die Bank dort, wo sie
den Markt und die Risiken einschétzen kann. Sie akquiriert
bonitdtsstarke Kunden in der gesamten Deutschschweiz,
wobsei fir Finanzierungen ausserhalb des Kantons héhere

Qualitdtsanforderungen gelten.

Die Kreditrisiken werden periodisch mit der Risikotoleranz
abgestimmt und an die Leitungsorgane rapportiert. Die um-
fassende Berichterstattung bildet auch die Grundlage fir

REGIONALE AUFTEILUNG AUSLEIHUNGEN PER 31.12.2019

B Kanton Schwyz Ausland

Ausserkantonal

Bei Grundplandern Objekistandort, ansonsten Schuldnerdomizil
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die Portfoliorisikoiiberwachung und -steuerung sowie das
Festlegen der Rahmenbedingungen im Tagesgeschaft.
Auf Basis einer detaillierten Risikoanalyse Gberpriift die
Kreditrisikokommission jdhrlich den Risikoappetit fir das
Finanzierungsgeschéft und beantragt allféllige Anpas-

sungen an den zusténdigen Kompetenzirdger.

Rarting-System und Rating-Verteilung

Alle Gegenparteien im Kreditgeschdft werden nach ihrer
Qualitat mittels eines Rating-Systems bewertet und in Boni-
téitskategorien eingestuft. Die SZKB setzt zur Klassifizierung
ihrer Kreditnehmer die Applikation «CreditMaster» der
RSN Risk Solution Network AG ein. Es bestehen folgende
Rating-Klassen:

Rating 1 bis 5 Geringes Risiko
Reting 6 bis 8 Mittleres Risiko
Rating 9 bis 13 Erh&htes Risiko
Rating 14 und 15 Sehr hohes Ristko;

mit Einzelwertberichfigungen

98% der Kundenausleihungen weisen ein geringes oder
mittleres Risiko auf {Rating 1 bis 8).

JAHRESRECHNUNG 2019

Bewertung der Sicherheiten

Bei der Kreditvergabe werden als Bestandteil der Risiko-
begrenzung Sicherheiten abziiglich einer im Kreditregle-
ment festgelegten Marge als Deckung beriicksichtigt.
Die Werthaltigkeit der Sicherheiten wird in angemessenen
Zeitabsténden iberprift. Zur Bewertung von Grundpfand-
sicherheiten koammen anerkannte und auf die Objektart
abgestimmte Schétzmethoden zum Einsatz |hedonische
Modelle, Ertragswertverfahren oder Expertenschétzungen).
Die verwendeten Modelle werden regelméssig iberpriift.
Zur Bewertung der gefahrdeten Forderungen werden Liqui-
dationswerte ermittelt. Das Niederstwertprinzip geméss
SBVg-Richtlinien fir die Priifung, Bewertung und Abwick-
lung grundpfandgesicherter Kredite wird angewendet.

RATING-VERTEILUNG DER KUNDENAUSLEIHUNGEN PER 31.12.2019

Ausleihungen in %

25%

10%
el

1 2 4l 4 5 & 7 8 Q2 10 11 % he! 14 5
M 2019 2018
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Wohnbau Rendite Ungedeckt
Ubrige Grundpfénder
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Private Haushalte

Struktur der Kundenausleihungen

Die Ausleihungen an private Haushalte [58% der Auslei-
hungen) sind fast ausschliesslich hypothekarisch gedeckt.

Die volumengewichtete durchschnittliche Belehnung des

Verkehrswertes betragt bei selbst genutzten Einfamilien-

héusern unveréindert 56% und bei selbst genutztem Stock-

werkeigentum 59%. Im kommerziellen Portfolio ist die SZKB

breiter diversifiziert, wobei auch hier die Branche Grund-

sticks- und Wohnungswesen am stdrksten vertreten ist.

Bei einem Ausleihungswachstum von 3.4% im Jahr 2019
legten die koemmerziellen Kredite mit 5.4% stdrker zu als
die privaten Haushalte (+1.9%).

KOMMERZIELLES KREDITPORTFOLIO
NACH BRANCHEN PER 31.12.201¢

58%

B Kommerzielle Kredite
=

ZU RISIKOPOLITIK UND RI

Das Kreditvolumen der SZKB ist zu 0% grundpfandge-
sichert, wovon der Uberwiegende Teil aus selbst bewohnten
Objekten und Renditeliegenschatten besteht,

Klumpenrisiken

Die SZKB berechnet nach den Vorschriften der Verordnung
iber die Eigenmittel und Risikoverteilung fiir Banken und
Effektenhéndler allféllige Klumpenrisiken. Per 31. Dezem-
ber 2019 iiberschritt eine Position 10% der verfiigbaren
Eigenmittel aufgrund der ab 1. Januar 2019 geltenden
Definition zur Berechnung der massgebenden Gesamt-
position. Zuséitzlich wird das Risike beschrénkt, indem sich
die Bank interne Grenzwerte setzt. Das Kreditvolumen der
zehn grassten Schuldner belief sich per Ende 2019 aqut
1'423 Mio. oder 7.9% aller Kreditlimiten [Vorjahr 1'354 Mio.
bzw. 7.7%).

Wertberichtigungen und Riickstellungen,

gefihrdete Forderungen

Fiir erkennbare oder latente Ausfallrisiken werden die be-
triebsnotwendigen Wertanpassungen und Rickstellungen
einzeln oder pauschal vorgenommen. Positionen mit Aus-
fallrisiken identifiziert die SZKB mittels laufender Uber-
wachung aller Kreditengagements (Frihwarnindikatoren,
Werthaltigkeit der Sicherheiten, Ausstdnde usw.), bei gera-
teten Firmenkunden Uber das jéhrlich zu aktualisierende
Kundenrating sowie bei Wiedervorlagen der Kredite [ab-
héngig von Rating, Deckung usw.). In einem ergénzenden
Friherkennungsprozess werden Positionen mit potenziell
erhshten Ausfallrisiken identifiziert und einer Beurteilung
unterzogen. Wo nétig werden weitere Massnahmen fest-
gelegt, um die Risiken fir die Bank frihzeitig zu minimieren.

Erkennbare Ausfallrisiken, die sich auf einzelne Schuldner
(Rating 14 und 15} beziehen, werden einzelwertberichtigt.
Die SZKB verfolgt unter Beriicksichtigung der Rechnungs-
legung nach «true and fair view» und der Richtlinien zu den
Rechnungslegungsvarschriften eine Politik der vorsichtigen
Bewertung. Die Wertberichtigungen und Riickstellungen
werden aufgrund des Kreditengagements abziiglich des
erwarleten Liquidalionserléses der systematisch bewerte-
ten Deckung festgelegt. Bei diesen Kreditpositionen wird
eine individuelle Strategie mit Massnahmen und Meilen-
steinen festgelegt.

|
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JAHRESRECHMNUNG 2019

Latente Ausfallrisiken, die sich nicht konkreten Einzelschuld-
nern zuweisen lassen, werden pauschal zuriickgestellt. Die
Ermittlung der latenten Ausfallrisiken auf den Ausleihungen
und Eventualverpflichtungen erfolgt mit nach Rafingklassen
abgestuften Pauschalséitzen, die durch den Priifungsaus-
schuss festgelegt werden.

Die Wertberichtigungen und Rickstellungen haben im
Berichtsjahr zugenommen. Der Anstieg der Wertberichti-
gungen fir Ausfallrisiken aus geféhrdeten Forderungen ist
auf Einzelpositionen zuriickzufihren. Die gefghrdeten For-
derungen sind im Einklang mit den Wertberichtigungen
ebenfalls angestiegen. Die Wertberichtigungen fiir latente
Ausfallrisiken sind trotz Volumenwachstum riickldufig, was
sich auf eine Verbesserung der Portfolioqualitat zuriick-

fihren lasst.

WERTBERICHTIGUNGEN UND RUCKSTELLUNGEN
Zusammensetzung in CHF Mio.

35

137
: Anfangsbestand 1.1.
]

Zweckkonforme
Verwendungen

Uberfallige Zinsan,
Wiedsreingéinge

Neubildung

2 L Erfolgsrechnung

Auflsungen
= G. Erfolgsrechnung

Endbestand 31.12,

‘Wertberichtigungen
fir Ausfallrisiken
aus gefdhrdeten
Forderungen

B Wertberichtigungen
fiir latente Ausfallrisiken

Riickstellungen
fur Aushallrisiken
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Bewilligung von Krediten mit Ausnahmen
(Exceptions-to-Policy, EtP)

Im Rahmen der Kreditprifung wird neben der Bonitéts-
beurteilung geprift, ob die bankinternen Regeln zur kal-
kulatorischen Tragbarkeit, Belehnung und Amortisation
eingehalten sind. Sind die Regeln verletzt (EtP), wird die
Kreditgewdhrung durch die Abteilung Kreditentscheid
beurteilt und im Rahmen des Kompetenzreglements ent-
schieden. Zur Steuerung des Anteils der EtP im Neugeschéft
setzt sich die SZKB eine Limite. Die SBYg-Richtlinien betrel
fend Mindestanforderungen im Hypothekargeschéft wer-
den angewendet.

Interbankengeschéift und Kontrahentenrisiken

Fir Ausleihungen an andere Banken {Interbankengeschaft)
sind die risikorelevanten Grundsatze im Reglement tber
Risiken definiert. Die Geschaftsleitung Gberpriift und bewil-
ligt das Limitensystem mindestens j&hrlich. Hierbei sind die
Bonitdt der Gegenpartei sowie eine angemessene Diversi-
fikation zentrale Faktoren.

Das Kontrahentenrisiko aus offenen, nicht bérsengehan-

delten Derivalgeschalten (OTC) wird durch den taglichen

Ausgleich von Sicherheiten deutlich reduziert.

PER 31.12.2019

Veranderung in CHF Mio,

M 01.01.-31.12.2019
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MARKTRISIKEN

Als Markitrisiko bezeichnet man das Risiko finanzieller
Verluste aufgrund der Anderung von Markipreisen [z.B.
Akfienkursen, Zinsen, Wechselkursen oder Rohstoffen).

Marktrisiken im Bankenbuch

Das Zinsdifferenzgeschaft ist die Hauptertragsquelle der
SZKB. Der Bewirtschaftung der damit verbundenen Zins-
anderungsrisiken wird deshalb eine zentrale Bedeutung
zugeordnet. Das Zinsénderungsrisiko umfasst das Risiko,
dass sich Verdnderungen der Markizinsséize nachteilig
auf die gegenwirtige und kiinftige Finanzlage der Bank
auswirken kénnen. Die Steuerung der Zinsénderungs-
risiken obliegt der ALM-Kommission [ALCO), die monatlich
tagt. Sie beurteilt die Risikolage sowohl unter einer Bar-
wert- als auch unter einer Ertragsperspektive. Nebst einer
stichtagsbezogenen, statischen Betrachiung des Zinséan-
derungsrisikos werden regelméssig dynamische Ertrags-
simulationen sowie Szenarioanalysen und Stresstests durch-
gefihrt. Im Berichtsjahr wurde zudem die Replikation der
Bodensatzprodukte unter mehreren prospektiven Markt-
zinsszenarien und vorgegebenen Oplimierungsgréssen
[Margenvolatilitét, Liquiditdts-Shortfall) neu kalibriert.

BARWERTSENSITIVITAT (AEVE) PER 31.12.2019

Sensitivitat in %
o
Q
[

Parallel Up  Parcllel Down  Steepener Flatiener

ERLAUTERUNGEN ZU RISIKOPOLITIK UND

JAHRESRECHNUNG 2019

Der Bankrat legt das von der SZKB maximal zu tragende
Zinsénderungsrisiko fest. Risikoausschuss und Bankrat wer-
den quartalsweise Gber die Entwicklung an den Zinsmérkten,
die Bilanzstrukiur sowie deren immanente Risiken orientiert.

Die Barwertdnderung der Eigenmittel [AEVE) wird anhand
von internen Szenarien sowie den von der FINMA vorgege-
benen sechs standardisierten Zinsschockszenarien ermittelt.
Diese Kennzahl drickt aus, wie stark sich der Marktwert
des Eigenkapitals bei einer unmittelbaren Veréinderung der

Zinsstrukturkurve in einem bestimmten Szenaric bewegt.

Szenario Verdnderung Zinsstrukturkurve

Parallel Up parallele Verschiebung nach oben

Parallel Down parallele Verschiebung nach unten

Steepener kurzfristige Zinssatze sinken und langfristige
Zinssdtze steigen

Flattener kurzfristige Zinssatze steigen und langfristige
Zinssdtze sinken

Short Up kurzfristige Zinsséitze nach oben

Short Down kurzfristige Zinsséitze noch unten

Die maximale Sensitivitét innerhalb der Standard-Zins-
schockszenarien resultiert im Szenario «Flattener» mif einem
Werl von -3.2% (siche Grafik). Die Eigenkapitalsensitivitéit
ist per Ende des Berichtsjahres als verhdltnismdssig gering

einzustufen.

Short Up Short Down

RISIKOMANAGEMENT 85
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Ergtinzt wird die Eigenkapitalsensitivitét um laufzeitbezo-
gene Sensitivitdtskennzahlen (Key Rate Duration). Die Key
Rate Duration misst die Sensitivitét des Eigenkapitals ge-
geniber einer Verschiebung der Zinskurve im jeweiligen
Laufzeitenband.

Die Steuerung der Key Rate Duration in den jeweiligen
Laufzeiten erfolgt iber gezielte bilanzielle Transaktionen
{Pfandbriefe, Obligationsanleihen) und derivative Finanz-
instrumente (Zinsswaps). Die im Rahmen des Bilanzstruk-
turmanagements eingegangenen derivativen Finanzins-
trumente dienen vollumfénglich zur Absicherung bzw.
Umnsetzung des ALM-Risikoprofils und werden dementspre-
chend unter <Hedge Accounting» verbucht (sishe auch nach-
folgender Abschnitt «Geschéftspolitik beim Einsatz von de-

rivativen Finanzinstrumenten und Hedge Accountingy).

Die strategische Ausrichtung des ALM orientiert sich an
einer Benchmark-Strategie. Durch die gleichmdssige, rol-
lierende Eigenkapital-Anlage wird der Zinserfolg langfris-
tig optimiert und stabilisiert.

Nebst dem Zinsénderungsrisiko werden im Bankenbuch
die Fremdwahrungsrisiken aktiv bewirtschaftet. Die SZKB
wendet hierbei eine konservative Risikostrategie an und
hélt keine materiellen Wahrungsrisiken.

Geschiltspolitik beim Einsalz von derivativen
Finanzinstrumenten und Hedge Accounting
Derivative Finanzinstrumente werden zu Handels- und Ab-
sicherungszwecken eingeselzt. Es wird sowohl mit standar-
disierten als auch mit OTC-Instrumenten auf eigene und auf
Kundenrechnung gehondeh, dies vor allem in Instrumenten
fir Zinsen, Wahrungen/Edelmetalle und Beteiligungstitel/
Indizes. Mit Kreditderivaten wird kein Handel betrieben.
Derivative Finanzinstrumente werden von der Bank im Rah-
men des Risikemanagements hauptséichlich zur Absiche-
rung von Zins- und Fremdwdhrungsrisiken [inklusive Risiken
aus kiinftigen Transaktionen) eingesetzt. Absicherungs-
geschdfte werden ausschliesslich mit externen Gegenpar-

teien abgeschlossen.
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Die SZKB setzt Hedge Accounting ausschliesslich im Zusam-
menhang mit den folgenden Geschiftsarten ein:

Grundgeschéft Absicherung mittels

Zinsénderungsrisiken aus Zinsswaps

zinssensitiven Forderungen und
Verpflichtungen im Bankenbuch

Die zinssensitiven Positionen im Bankenbuch werden in ver-
schiedenen Zinsbindungsbéndern pro Wéhrung gruppiert
und mittels Makro-Hedges abgesichert.

Zum Zeitpunkt, zu dem eine Absicherungsbeziehung ein-
gegangen wird, dokumentiert die Bank die Beziehung
zwischen Absicherungsinstrument und gesichertem Grund-
geschéft. Sie dokumentiert unter anderem die Risikomanage-
mentziele und -strategie fir die Absicherungstransaktion
und die Methoden zur Beurteilung der Wirksamkeit {Etfek-
tivitdt) der Sicherungsbeziehung. Der wirtschaftliche Zu-
sammenhang zwischen Grund- und Absicherungsgeschdft
wird im Rahmen der EFektivitétstests laufend prospektiv be-
urteilt, indem v.a. die gegenléufige Wertentwicklung und
deren Korrelation beobachtet werden.

Eine Absicherung gilt als in hohem Masse wirksam, wenn
im Wesentlichen die folgenden Kriterien erfillt sind:
Die Absicherung wird sowohl beim erstmaligen Einsatz als
auch wihrend der Laufzeit als in hohem Mass wirksam
singeschétzt
Zwischen Grund- und Absicherungsgeschaft besteht ein
enger wirtschaftlicher Zusammenhang
Die Wertdnderung von Grundgeschéft und Absicherungs-
transaktion sind im Hinblick auf das abgesicherte Risiko
gegenlaufig
Die tatséichlichen Ergebnisse der Absicherung liegen in ei-

ner Bandbreite von 80% bis 125%

Sobald eine Absicherungstransaktion die Kriterien der
Effektivitdt nicht mehr erfillt, wird sie einem Handelsge-
schéft gleichgestellt und der Effekt aus dem unwirksamen
Teil iber die Position «Erfolg aus dem Handelsgeschaft und
der FairValue-Option» verbucht. In der Erfolgsrechnung
2019 sind keine Auswirkungen aus der Ineffektivitat von
Absicherungstransaktionen zu verzeichnen.



Anleihe 2020 - 2030

43 von 88

Marktrisiken im Handelsbuch

Bei der Steverung der Marktrisiken im Handelsbuch ge-

langt entsprechend der Eigenmittelverordnung eine téglich

iberwachte Yolumenlimite im Rahmen der De-Minimis-

Regelung zur Anwendung. Im Handelsbuch werden auch
die residualen Fremdwdahrungs- und Edelmetallrisiken aus
dem Bankenbuch cusgewiesen.

LIQUIDITATSRISIKEN

Das Liquiditiitsrisiko wird als die Gefahr verstanden, dass

die Bank ihren gegenwdrtigen und kiinftigen Verpflich-
tungen nicht mehr vollstandig bzw. fristgerecht nachkom-

men kann. Dabei wird zwischen Refinanzierungsrisiko und
Marktliquiditétsrisike unterschieden. Bei der Steuerung des
Refinanzierungsrisikos wird zwischen taktischem (Deckung

von kurzlristigen, liquiditétswirksamen Zahlungsverpflich-

tungen) und strukturellem Liquiditétsrisiko [Sicherung der

langfristigen Refinanzierung zu markigerechten Preisen)

differenziert. Die Steverung des strukturellen Liquiditgitsrisi-
kos und der damit verbundenen Uberwachung der Limiten-
systeme und Frihwarnindikatoren erfolgt durch die ALM-

Kommission [ALCO). Darunter féllt auch die Bewirtschaftung

JAHRESRECHNUNG 2019

des Liquiditétspuffers, welcher zu einem bedeutenden Teil
aus bonitétsstarken Zinstiteln in den Finanzanlagen besteht.
Die operativakiische Liquiditat sowie der laufende Zugang
zum besicherten und unbesicherten Geldmarkt wird vom
Handel gewdhrleistet.

Zentrale Elemente zur Liquiditiitssteuerung wie qualitative
oder quantitative Aussagen zur Risikotoleranz und wesent-
liche Limiten sind im Reglement Gber Risiken definiert. Dar-
aus leitet sich das operative liquiditdtsrisikomanagement
der SZKB ab: Hierzu z&hlen periodische liquiditétsiiber-
sichten, Analysen des Liquidititspuffers sowie Liquiditéits-
stresstests mit einem daraus abgeleiteten Notfallkonzept

fir liquiditatskrisen,

Die gesetzlichen Anforderungen an die Liquiditatshaltung
beinhalten die Mindestreservepllicht sowie die Liguiditéts-
quote (Liquidity Coverage Ratio, LCR). In diesem Zusammen-
hang sind die Banken verpflichtet, einen angemessenen
Bestand an lastenfreien, qualitativ hochwertigen liquiden
Akfiva (HQLA) zu halten, um den Liquiditétsbedarfin einem
von der Aufsicht definierten schwerwiegenden 30-tégigen
Liquiditatssiressszenario zu decken.

QUALITATIY HOCHWERTIGE LIQUIDE AKTIVA {(HQLA) UND

NETTOMITTELABFLUSS {(NCOF) IN CHF MIC.;

LIQUIDITATSQUOTE [LCR} IN % [MONATSDURCHSCHNITTE PRO QUARTAL)
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Die Liquidititsquote entspricht dem Gluotienten aus dem
Bestand an qualitativ hochwertigen liquiden Aktiva (im
Zahler} und dem Wert des Nettomittelabflusses, der gemass
Stressszenario im 30-Tage-Horizont zu erwarten ist (im
Nenner). Die gesetzliche Mindestanforderung fiir die Liqui-
ditdtsquote betragt 100%. Mit einer Quote von 140.6%
per 31. Dezember 2019 (Vorjahr: 120.5%] Ubertrifft die
SZKB die Mindestanforderungen deutlich.

Die strukturelle Liquiditat, welche mit der regulatorischen
Finanzierungsquote {Net Stable Funding Ratic, NSFR) aus-
gedriickt wird, liegt mit 145% per Ende 2019 ebenfalls klar
iber dem geforderten Zielwert von 100%.

LANDERRISIKEN

Lénderrisiken werden zentral erhoben und durch ein Limi-
tensystem gesteuert. Durch die starke Fokussierung der
SZKB auf den Heimmarkt sind die Auslandpositionen sehr
gering {1.4% der Bilanzaktiven). Das Gesetz Uber die
Schwyzer Kantonalbank erlaubt Auslandaktiven von maxi-
mal 5% der Bilanzsumme. 94.3% der Auslandakfiven sind

in Landern mit der héchsten Benitat investiert.

in CHE Mio.

Linder-Rating Kreditqualitét

A Sehr sichere Anlage
B Sichere Anlage
G Durchschnittlich gute Anlage
D Spekulative Anlage
E Spekulative Anlage
F Hochspekulative Anlage
G Zahlungsverzug/Zahlungsaustall
NR Ohne Rating
Total
88
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OPERATIONELLE RISIKEN

Operationelle Risiken sind potenzielle Verluste, die infolge
der Unangemessenheit oder des Versagens von internen
Verfahren, Menschen und Systemen eintreten. Diese Defini-
tion umfasst auch rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken,
beinhaltet aber nicht die strategischen Risiken und Reputa-
tionsrisiken. Reputationsrisiken werden als Folgerisiken
durch unangemessenen Umgang mit Primér- und anderen

Folgerisiken verstanden.

Der Bankrat legt die Politik zur Bewirtschaftung der ope-
rationellen Risiken im Reglement Uber Risiken fest. Die ope-
rationellen Risiken werden als wesentliche Risiken erklart,
jedoch fir die SZKB in ihrer Gesamtheit als quantitativ
unbedeutend eingeschétzt. Die Terminologie sowie die
Bewirtschaftung der operationellen Risiken orientieren sich
an brancheniblichen Standards.

Die Beurteilung der operationellen Risiken erfolgt in erster
Linie durch die beiden Instrumente Verlusidatensammlung
{Ex-post-Betrachtung) und Risikobeurteilung {Ex-ante-Betrach-
tung). Mithilfe der Verlusidatensammlung konnten die rele-
vanten Schadensfdlle fir das Geschéftsjahr 2019 erfasst
und analysiert werden. So wurden im Berichtsiahr bei der
SZKB insgesamt 28 Ereignisse mit einem Gesamtschaden in
Héhe von CHF 0.2 Mio. [Vorjahr: 34 Ereignisse in Héhe
von CHF 0.1 Mio ) registriert.

31.12.2019 Anteil in % 31.12.2018 Anteilin %
270.1 94.3% 1614 90.5%

0.0 0.0% 0.0 0.0%

0.0 0.0% 0.0 0.0%

9.8 3.4% 10.1 5.7%

0.0 0.0% = 0.0%

0.0 0.0% 0.2 0.1%

= 0.0% - 0.0%

6.5 2.3% 6.5 3.6%

286.3 100.0% 178.3 100.0%
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Zudem wird regelmdssig eine Ex-ante-Risikabeurteilung
der operationellen Risiken durchgefiihrt. Das Ziel der
Risikobeurteilung besteht darin, basierend auf Experten-
schitzungen die wesentlichen operaticnellen Risiken
auf einer Risikclandkarte unter Angabe von Eintrittswahr-
scheinlichkeit und Schadensausmass darzustellen. Diese
Einschdtzung wird durch die Risikoeigner in den operaliven
Geschéftseinheiten unter Begleitung der Abteilung Risiko-
management durchgefihrt.

Die Verantwortung fir die Risikobewdiltigung der erkannten
und bewerteten operationellen Risiken liegt grundsatzlich
bei den dezentralen operativen Geschdftseinheiten. Die
Risikobewdltigung umfasst Massnahmen zur Minderung,
zum Transfer oder zur Vermeidung der cperationellen Risi-
ken. Zur Risikobegrenzung liegen im Rahmen des infernen
Kontrollsystems aufbau- und ablauforganisatorische Rege-

lungen vor.

Ein wesentlicher Bestandteil der operationellen Risiken sind
die Informationsrisiken, da die Informationstechnologie fiir
den operativen Geschéftsbetrieb eine zentrale Voraus-
setzung ist. Hierfiir betreibt die SZKB eigene IT-Systeme und

besitzt Verlrcgsverhéhnisse mit externen [T-Dienstleistern.

Zur Uberwachung der Informationsrisiken hat die SZKB ein
Informationssicherheitsmanagement {ISM) etabliert. Die
Sicherheitskommission iiberwacht als Gremium des ISM
regelmdssig die Informationsrisiken und leitet entsprechen-
de Massnahmen ab.

Fir den Fall eines schwerwiegenden Schadensereignisses
existieren fir die beiriebsnotwendigen Prozesse Noitlall-
konzepte [Business Confinuity Management). Die Angemes-
senheit der Notfallkonzepte wird regelmdssig iberpriift.

Die Ergebnisse fliessen in die Beurteilung des Gesamtrisiko-
profils der SZKB ein. Die Operationellen Risiken werden im
Rahmen der Gesamtbanksteuerung bei der Betrachtung
der Risikotragfahigkeit Gber pauschale Deckungspoten-
ziale beriicksichtigt (Basisindikatoransatz).

INTERNES KONTROLLSYSTEM

Das IKS umfasst die Gesamtheit der Kontrollstrukturen und

-prozesse, die auf allen Ebenen des Instfituts die Grundlage

fir die Erreichung der geschaftspolitischen Ziele und fir
einen ordnungsgeméssen Geschéftsbetrieb bilden. Dabei
beinhaltet das IKS nicht nur Aklivitaten der nachirdg-
lichen Kentrolle, sondern auch solche der Planung und
Steuerung. Die Geschéftsleitung erlésst die aufbau- und
ablauforganisatorischen Massnchmen zur Sicherstellung
eines funktionsfihigen IKS. Die Durchfihrung der Kontroll-
tatigkeiten wird regelmdssig zuhanden der Abteilung Risi-
komanagement bestétigt und der Geschéftsleitung, dem

Risikoausschuss und dem Bankrat zur Kenntnis gebracht.

Compliance stellt sicher, dass die Beziehungen zwischen
Kunde, Bank, Geschéftspartnern und Mitarbeitenden
grundsétzlich frei von Interessenkonflikten sind und die
Geschdfte in einer Atmosphare gegenseitigen Vertrauens
abgewickelt werden. Zur Unterstitzung der Geschdfis-
leitung und der Mitarbeitenden bei der Einhaltung von
Gesetzen, Verordnungen, Reglementen und Ausfiihrungs-
bestimmungen besleht eine Compliance-Organisation,
deren Aufgaben, Kompetenzen und Verantwortung auf

Weisungsebene geregelt sind.

OFFENLEGUNG DER EIGENMITTEL
UND LIQUIDITAT

Die SZKB ist im Rahmen der Eigenmittelverordnung {ERV)
und der Liquiditétsverordnung [LigY) respekiive der Offen-
legungsvorschriften gemdss FINMA-Rundschreiben 16/1
«Offenlegung — Bankens» verpflichtet, zuséitzliche Informati-
onen zu den Eigenmittel- und Liquiditétsanforderungen offen-
zulegen. Dabei macht die SZKB von ihrem Recht Gebrauch,
die Informationen auf ihrer Homepage www.szkb.ch offen-
zulegen. Interessierte Kreise sind eingeladen, diese Mag-
lichkeit zu nutzen. Auf Anfrage steht die Offenlegung in
gedruckter Form zur Verfigung.
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RUTLISCHIESSEN

Immer am Mittwoch vor Martini treffen
sich die Schijtzen zum traditionellen
Ritlischiessen. Fur diesen historischen
Anlass in freier Natur muss das Gelande
jedes Jahr wieder entsprechend ein-
gerichtet werden. André Camenzind und
Christian Steiner von der Filiale Ibach
halfen beim Montieren der Scheiben
vor herrlicher Naturkulisse.
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INFORMATIONEN ZUR BILANZ

1 AUFGLIEDERUNG DER WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE
in CHF 000 2019 2018

Buchwert der Forderungen aus Barhinterlagen im Zusammenhang mit
Securifies Borrowing und Reverse-Repurchase-Geschéften 0 1]

Buchwert der Verpflichtungen aus Barhinterlagen im Zusammenhang
mit Securities Lending und Repurchase-Geschéften 665°000 0

Buchwert der im Rahmen von Securities Lending ausgeliehenen oder
im Rahmen von Securities Borrowing als Sicherheiten gelietarten sowie von
Repurchase-Geschiften transferierten Wertschriften im eigenen Besitz 664’752 o

davon bei denen das Recht zur Weitervertiusserung
oder Verpfandung uneingeschréinkt eingerdumt wurde 664'752 0

Fair Value der im Rahmen von Securities Lending als Sicherheiten oder

im Rahmen von Securities Borrowing geborgten sowie von Reverse-Repurchase-Geschéften
erhaltenen Wertschriften, bei denen das Recht zum Weiterverkauf oder

zur Weiterverpfdndung uneingeschrénkt eingerdumt wurde

davon weiterverpféindete oder weiterverdiusserte Wertschriften
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JAHRESRECHNUNG 2019

2 DARSTELLUNG DER DECKUNGEN VON FORDERUNGEN UND AUSSERBILANZGESCHAFTEN SOWIE
DER GEFAHRDETEN FORDERUNGEN

hypothekarische andere ohne
in CHF1'000 Deckung Deckung Deckung Total
Ausleihungen
Forderungen gegeniiber Kunden 242'749 276’875 9717213 1'490°837
Hypothekarforderungen 14057871
Wohnliegenschaften 11°468°250
Bijro- und Geschéftshduser 1'556'449
Gewerbe und Industrie 352'485
Ubrige 680687
Total Ausleihungen 2019 14°300°620 276°875 9717213 15°548°708
{vor Verrechnung mit den
Wertherichtigungen) 2018 13'835'592 4477440 7577005 15'040°037
Total Ausleihungen 2019 14'147°641 272991 956’041 15'376°673
{nach Verrechnung mit den
Wertberichtigungen) 2018 13'698°021 434’412 745004 14'877°437
Ausserbilanzgeschéfte
Eventualverpflichtungen 19361 158’332 52’338 230°031
Unwiderrufliche Zusagen'!! 276’787 63’879 242’322 582’988
Einzahlungs- und
Nachschussverpflichtungen 23640 23640
Verpflichtungskredite 0
Total Ausserbilanzgeschéfte 2019 296’148 2227211 3187300 836’659
2018 265'074 194’730 261°307 721'111
geschitzte
brutto Verwertungserltse netto Einzelwert-
in CHF I'000 Schuldbetrag der Sicherheiten Schuldbetrag berichtigung
Geféahrdete Forderungen? 2019 87476 52'548 34’928 34’928
2018 54681 31’645 23036 23036
Darin enthalten sind CHF 224.2 Mio. «Forward-Hypotheken», woven CHF 52.0 Mio. auf Neugeschafte entfallen.
" Die Positien beinhaltet auch Wertberichtigungen auf Forderungen gegenbber Banken {Einlagesicherung).
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3 AUFGLIEDERUNG DES HANDELSGESCHAFTS UND DER UBRIGEN
FINANZINSTRUMENTE MIT FAIR-VALUE-BEWERTUNG

in CHE 1000 2019 2018

Aktiven

Handelsgeschdifte 11°578 2780
Schuldtitel, Geldmarkipapiere, -geschiifte 7758 7168

davon bérsenkotiert 7'758 7'168

Beteiligungstitel 2’867 767
Edelmetalle und RohstoHe 953 845
Weitere Handelsaktiven 0 1]

Ubrige Finanzinstrumente mit Fair-Value-Bewertung 0 0
Schuldtitel o] 0
Strukturierte Produkte 0 [}
Ubrige 0 0]

Total Aktiven 11'578 8'780
davon mit einem Bewertungsmodell ermittelt 0
davon repoféhige Wertschriften gemdss Liquiditétsvorschriften 6]

Verpflichtungen

Handelsgeschdfte o] 0
Schuldtitel, Geldmarkipapiere, -geschiifte QO 0

davon bérsenkotiert 0 0

Beteiligungstitel 0 1]
Edelmetalle und Rohstoffe 0 0
Weitere Handelspassiven 0 0

Ubrige Finanzinstrumente mit Fair-Value-Bewertung 0 4]
Schuldtitel ] 1]
Strukturierte Produkte 0 0
Ubrige 0 0

Total Verbindlichkeiten 0 o]

davon mit einem Bewertungsmodell ermittelt
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4 DARSTELLUNG DER DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTE {AKTIVEN UND PASSIVEN)

Handelsinstrumente

JAHRESRECHNUNG 2019

Absicherungsinstrumente

positive negative positive negative
Wicderbeschaf-  Wiederbeschal- Kontrakt-  Wiederbeschal-  Wiederbeschal- Kontrakl-
in CHF1'000 lungswerte [ungswerte volumen [ungswerte fungswerte volumen
Zinsinstrumente 0 0 0] 113’167 280’666 3753°000
Terminkontrakte inkl. FRAs
Swaps 113167 280666  3'753°000
Futures
Optionen (OTC}
Optionen (exchange traded)
Devisen/Edelmetalle 3°360 9693 1220939 0 0 0
Terminkontrakte 2'887 9220 1'172'793
Waihrungsswaps
Futures
Optionen (OTC) 473 473 48’146
Optionen (exchange traded)
Beteiligungstitel/Indices 7°495 7495 141°779 0 0 0
Terminkontrakte
Futures 316
Optionen (OTC)
Optionen (exchange traded) 7°495 7°495 141’463
Kreditderivate 0 0 0 0 0 0
Credit Detault Swaps
Total Return Swaps
Firstto-Default Swaps
Andere Kreditderivate
Ubrige 0 0 0 0 0 0
Total vor Beriicksichtigung der
Netting-Vertrage 2019 10°855 17°188 1'362°'718 113167 280’666  3'753°000
davon miteinem
Bewertungsmodell ermittelt 3’360 9693  1'221'255 113'167 280'666  3'753'000
2018 5’310 10°344  1'250°418 103'144 196’459  3'778'000
davon mit einem
Bewertungsmodell ermittelt 2°485 7519 1'143'926 103’144 196’459 3'778°000
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4 DARSTELLUNG DER DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTE [AKTIVEN UND PASSIVEN)

positive Wicderbeschaffungs- negative Wicderbeschaffungs-
in CHE 1'000 werte {kumuliert) werte (kumuliert)
Total nach Bericksichtigung
der Netting-Vertrige 2019 12’698 10097
2018 4’600 6'361
Aufgliederung nach Gegenparteien Zentrale Clearingstellen  Banken und Effekienhindler Ubrige Kunden
Positive Wiederbeschaffungswerte
{nach Beriicksichtigung der Netting-Vertriige] 4’080 8618

Es folgt eine Aufrechnung [Netting) von positiven und negativen Wiederbeschaflungswerten von derivativen Finanz-
instrumenten {inklusive der damit zusammenhéngenden Barbesténde, die zur Sicherheit hinterlegt werden, wie z.B.
Margin Accounts), wenn mit der betreffenden Gegenpartei eine entsprechende bilaterale Vereinbarung besteht, die
nach den im FINMA-RS 15/1 genannten Rechtsordnungen nachweislich anerkannt und durchsetzbar ist.

5 AUFGLIEDERUNG DER FINANZANLAGEN

Marktwert Marktwert
Buchwert Buchwert Fair Value Fair Value
in CHF 1'000 2019 2018 2019 2018
Schuldtitel 973'256 884°410 998’566 896’386
davon mit Halteabsicht bis Endfélligkeit 973'256 §84°410 998’566 896’386
davon chne Halteabsicht bis Endflligkeit
|zur Verdusserung bestimmt) 0 4] 0 0
Beteiligungstitel 1098 1752 1°098 2294
davon qualifizierte Beteiligungen o] 0 0 0]
Edelmetalle 0 0 0 0]
Liegenschaflen 1’225 2’067 1’225 2’067
Total Finanzanlagen 975'579 §88'229 1'000°889 900’747
davon repoféhige Wertschriften gemdss Liquiditétsvorschriften 871°517 779700
Aufgliederung der Gegenparteien nach Rating
sehr sichere sichere  durchschnittlich spekulative  hochspekulative ohne
Anlagen Anlagen gute Anlagen Anlagen Anlagen Rating
Schuldtitel Buchwerte 870'784 73’070 29°402 0 0 0

Die Aufgliederung widerspiegelt die Bonitdtsbeurteilung der Bank. Diese basiert auf internen und externen Informationen

sowie den Risikomanagementsystemen der Bank.
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6 DARSTELLUNG DER BETEILIGUNGEN

bisher aul-

JAHRESRECHNUNG 2019

gelaufene  Buchwert Umglie- Investi- Desinves- Abschrei- Zuschrei- Buchwert Markrwert
Anschal- Abschrei- Ende  derungen tonen dtionen bungen bungen Ende Fnde
in CHF 1'000 fungswert  bungen 2018 2019 2019 2019 2019 2019 2019 2019
Nach der Equity-Methode
bewertete Beteiligungen " o 0 [ 0 o] 0 0 0 =
mit Kurswert ] 0 4]
chne Kurswert 0 0 =
Ubrige Beteiligungen' 31’144 -13'368  17'776 ] 0 0 0 0 17°776 -
mit Kurswert 400 400 400 4'920
chne Kurswert 30'744 -13'368 17'376 17'376 =
Total Beteiligungen 31144 -13'368 17776 (o] 0 0 0 0 17°776 =
Auswirkungen einer theoretischen Bewertung nach der Equity-Methode
Buchwert Equity Buchwert Equity
in CHF I'000 2019 2019 2018 2018
Bestand Beteiligung 9’852 4’057 9852 3’670
Beteiligungserirag 1’127 1’514 1087 1275
Siehe dazu auch die Rubrik o, Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze, Beleiligungen.
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7 ANGABE DER UNTERNEHMEN, AN DENEN DIE BANK EINE DAUERNDE DIREKTE ODER
INDIREKTE WESENTLICHE BETEILIGUNG HALT

Kapital Anteilam  Anteilan
in CHF Kapital Stimmen

Geschifts- 1000 in% in%  direkter indirekter
Firmenname Sitz tatigkeit 2019 2019 2019 Besitz Besitz
Unter den Beteiligungen bilanziert:"
Nova Vorsorge AG Schwyz Vorsorge 100 49,0% 49.,0% 49.0%
Swiss Quality Broker AG Pfiffikon SZ Versicherung 100 49.0% 49.0% 49.0%
Gemein-
AG fiir Fondsverwaltung Ziirich schaftswerke 4'000 20.0% 20.0% 20.0%
Gemein-
NNH Helding AG # Ziirich schaftswerke 100 5.7% 5.7% 5.7%
finnova AG Bankware Lenzburg Informatik 500 5.1% 5.1% 5.1%
Pfandbriefzentrale der Gemein-
schw. Kantonalbanken Ziirich schaftswerke  1°625°000 1.8% 1.8% 1.8%
Gemein-
Aduno Holding AG Ziirich schaftswerke 25'000 1.2% 1.2% 1.2%
Gemein-
Swiss Bankers Prepaid Services AG  Grosshéchstetten  schaftswerke 10'000 0.9% 0.9% 0.9%
Gemein-
Schweizerische Nationalbank Bernund Ziirich  schafltswerke 25’000 0.7% 0.7% 0.7%
Gemein-
SIX Group AG Zirich schaftswerke 19’522 0.2% 0.2% 0.2%

Daneben stellt die Bank dem Biirgschafisfonds des Kantons Schwyz, der Vorsorgestiftung Sparen 3 der SZKB, der Frei-
ziigigkeitsstiftung der SZKB und der Innovationsstiftung der SZKB das gesamte Kapital zur Verfigung. Weiter hdlt sie
Minderheitsanteile an der Swisscanto Sammelstiftung der Kantonalbanken und der Swisscanto Anlagestiftung.

Beteiligungen mit einer Quote > 10 Ser erke
“ Yarmals newhome.ch AG: Samilic n sind an die NNH Holding AG ibertragen worden.
Im Gegenzug hat die Bank NNH Holding AG Ak elben Umfang erhalten.
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8 DARSTELLUNG DER SACHANLAGEN

JAHRESRECHNUNG 2019

bisher auf- Buchwert  Umglicde- Invest-  Desinvesti- Abschrei-  Buchwert
Anschal-  gelaufene ab- Ende rungen tionen tionen hungen Ende
in CHF 1’000 fungswert  schreibungen 2018 2019 2019 2019 2019 2019
I.iegenschc:ﬂen 188’511 -64'612 123’899 0 5084 ] -4'767 124’216
Bankgebdude 176'347 -58'816 117°531 0 4472 0 -4°'448 117'555
Renditeliegenschatten 0 0
andere Liegenschaften 12'164 -5'796 6'368 0 612 -319 6’661
Selbst entwickelte oder separat
erworbene Software 14050 -11'126 2'964 2°064 -2°666 2362
Ubrige Sachanlagen 9'548 -7'863 1'685 2°026 -2046 1’665
Obiekie im
Finanzierungsleasing o] 0 o] 0 0 o] 0 0
davon Bankgebtiude 0 0
davon andere Liegenschaften 0 0
davon iibrige Sachanlagen 0 0
Total Sachanlagen 212'149 -83’601 128’548 0 9174 ] -9479  128°243
Die SZKB hat 2019 keine Zuschreibungen vorgenommen.
in CHF I'000 2019 2018
Verpflichtungen: zukiinftige Leasingraten aus Operational Leasing™ ] 0
9 DARSTELLUNG DER IMMATERIELLEN WERTE
Die SZKB hat keine immateriellen Werte.
10 AUFGLIEDERUNG DER SONSTIGEN AKTIVEN UND SONSTIGEN PASSIVEN
Sonstige Sonstige Sonstige Sonstige
Aktiven Passiven Aktiven Passiven
in CHF 1’000 2019 2019 2018 2018
Ausgleichskonto Derivate 163'289 o 907040 0
Indirekte Steuern 1'225 2’770 1'385 2’126
Aktivierter Beitrag aufgrund von Arbeitgeberbeitragsreserven 0 - 0 -
Aktivierter Betrag aufgrund von anderen Aktiven
aus Vorsorgeeinrichtungen 0 = 0 =
Abrechnungskonti?! 8201 102’342 10°091 20°165
Ubrige Sonstige Aktiven und Passiven 0 411 780 1'240
Total 172°715 105’523 102°296 23'531

Es bestehen Mietvertrége mit Restlaufzaiten iber 2 Jahren fir Filialrdumlichkeiten, welche die Bonk nichr als Operational leasing betrachter.
4 Die Bank hat bis 2018 die Zinskamponenten aus vor Endfélligkeit verdusserten Finanzonlagen und Absicherungsgeschiiften in den Rechnungsabgrenzungen bilonziert.
Ab 2019 erfolgt der Ausweis in den Sonstigen Aktiven/Passiven. Die Umschichtung per Ende 2018 betragt TCHF 8'197 in die Sonstigen Aktiven und TCHF 4'864 in die

Sonstigen Passiven, Die obenstehenden Verjohreswerte sind angepasst.
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11 ANGABEN DER ZUR SICHERUNG EIGENER VERPFLICHTUNGEN VERPFANDETEN ODER
ABGETRETENEN AKTIVEN UND DER AKTIVEN UNTER EIGENTUMSVORBEHALT

Forderungs- effektive  TForderungs- effektive
betrag resp. Verpflich-  betragresp. Verpflich-
Buchwert Lungen Buchwert tungen
in CHE 1’000 2019 2019 2018 2018
Verpféindete Aktiven
Forderungen gegenilber Banken 0 0 0 0]
Eigene Wertschriften (Buchwert der in den Posilionen «Handels-
besténde in Wertschritten und Edelmetallens und «Finanzanlagens
verpfandeten und abgetretenen eigenen Wertschriften] 73264 0 93512 V]
Verpliindete oder abgetretene Hypothekarforderungen
fiir PRandbriefdarlehen 1'632'723 1'227°000 1'522'881 1'110'000
Aktiven unter Eigentumsvorbehalt o] (¢} o] 0]
Total verpfiindete Aktiven und Aktiven unter Eigentumsvorbehalt 1'705'987 1'227'000 1'616'393 1'110'000

Als Sicherheiten dienende Titel, bei denen im Rahmen des Wertpapierfinanzierungsgeschafts das Recht zur Weiter-
verdusserung oder Verpfandung eingerdumt wurde, werden in Tabelle 1 dergestellt.

12 ANGABEN DER VERPFLICHTUNGEN GEGENUBER EIGENEN VORSORGEEINRICHTUNGEN
SOWIE DER ANZAHL UND ART VON EIGENKAPITALINSTRUMENTEN DER BANK,
DIE VON EIGENEN VORSORGEEINRICHTUNGEN GEHALTEN WERDEN

Verpflichtungen gegeniber der Pensionskasse des Kantons Schwyz

in CHE 1’000 2019 2018
Verpflichtungen aus Kundeneinlagen 73’396 74’417
Negative Wiederbeschaffungswerte derivativer Finanzinstrumente o} 0
Kassenobligationen 0 0
Anleihen und Pfandbriefdarlehen 0 0
Passive Rechnungsabgrenzung 0 0
Total Verpflichtungen gegeniber der Pensionskasse des Kantons Schwyz 73'396 74’417

Andererseits bestehen Forderungen mit Wertschriftendeckung in der Héhe von CHF 40.9 Mic.
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13 ANGABEN ZUR WIRTSCHAFTLICHEN LAGE DER EIGENEN YORSORGEEINRICHTUNGEN

Die SZKB fihrt keine eigenen Vorsorgeeinrichtungen. Die
Bank ist fir die obligatorische berufliche Vorsorge ihrer Mit-
arbeitenden der Pensionskasse des Kantons Schwyz (PKS)
angeschlossen. Zudem besieht eine Kadervorsorge mit
einem Vollgarantiemodell, aus der keine nach FER 16 zu
bilanzierenden Verpflichtungen oder Guthaben bestehen.

Der Kantonsrat des Kantons Schwyz hat am 21.05.2014
das aktuell giltige Gesetz iber die Pensionskasse des
Kantens Schwyz [PKG) verabschiedet, welches durch den
Regierungsrat per 01.01.2015 in Kraft gesetzt wurde.

Gemdass § 11 PKG leisten alle Arbeitgeber und Vollver-
sicherten Sanierungsbeitrage bei Unterdeckung, jeweils
wiahrend dem Kalenderjahr, welches der Feststellung der
Unierdeckung felgt. Die deckungsgradabhéngigen Sanie-
rungsbeitrige der Arbeitgeber in Prozenten des versicher-
ten Jahresverdienstes betragen:

0%, bei einem Deckungsgrad von mindestens 100%
1%, bei einem Deckungsgrad von mindestens 95%
aber unter 100%

2%, bei einem Deckungsgrad von mindestens 90%
aber unter 95%

3%, bei einem Deckungsgrad unter $0%.

Nachdem der Deckungsgrad der PKS per 31.12.2018
100.7% betragen hat, miissen die Arbeitgeber im Kalender-
jahr 2020 keinen Sanierungsbeitrag leisten.

Nach Einschétzung der PKS wird der Deckungsgrad auch
per 31.12.2019 iber 100% liegen, so dass im Jahr 2021

ebenfalls keine Sanierungsbeitrage geleistet werden miissen.

Darstellung des wirtschafilichen Nutzens/der wirtschaftlichen Verpflichiung und des Vorsorgeaufwandes

Deckungsgrad

Wwirtschaftliche

Verdnderung der
witlschaftlichen Berahlte

Verpflichtung Sanicrungs- Vorsorgeaufwand im

Linde 2019" Verpflichtung der Bank zum Vorjahr beitrdge im 2019 Personalaufwand
in CHF 1’000 2019 2018 2019 2018
Vorsorgeplane
mit Uberdeckung > 100% = = - = 5448 5356
Arbeitgeberbeitragsreserven [AGBR)
Es bestehen keine Arbeitgeberbeitragsreserven.
14 DARSTELLUNG DER EMITTIERTEN STRUKTURIERTEN PRODUKTE
Die SZKB hat keine strukturierten Produkte emittiert.
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15 DARSTELLUNG DER AUSSTEHENDEN OBLIGATIONENANLEIHEN UND PFLICHTWANDELANLEIHEN

15.1 Darlehen der Pfandbriefzentrale der schweizerischen Kantonalbanken AG

in CHF1'000 Total Total

Emission Zinssatz ! Filligkeit Kiindigung 2019 2018

= 2019 0 53’000

0.99% 2020 63°000 63'000

1.20% 2021 77°000 77°000

0.54% 2022 73°000 73000

0.48% 2023 137°000 137°000

0.20% 2024 234000 201°000

0.32% 2025 2617000 243’000

0.23% 2026 89°000 89000

0.64% 2027 138000 125000

0.28% 2028 21°000 21’000

1.13% 2029 40°000 0

0.66% 2030 18’000 18000

0.11% 2031 41°000 0]

0.68% 2032 26000 10’000

0.53% 2034 9°000 (0]

Total 1°227°000 1'110'000
15.2 Ausstehende Obligaticnenanleihen

inCHF I'000 Total Total

Emission Zinssatz Filligkeit Kiindigung 2019 2018

2014 0.75% 12.03.20 2007000 200’000

2012 0.75% 05.10.20 200000 200000

2013 1.38% 24.09.21 300000 300’000

2013 1.13% 20.02.23 2507000 250000

2015 0.63% 02.07.25 150°000 1507000

2016 0.25% 19.02.26 150°000 150000

2015 0.25% 04.03.27 150°000 150000

2018 0.25% 04.03.27 100°000 100000

2016 0.10% 25,10.28 150°000 150000

2017 0.10% 25.10.28 507000 50000

Total 1°700°0C00 1700000

Durchschnittszins
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15.3 Privatplatzierungen

inCHF1'000 Total Total
Emission Zinssalz Félligkeit Kiindigung 2019 2018

2014 0.63% 08.07.21 30'000 307000

Totel 30000 30'000
Total Ausstehende Anleihen und Pfandbriefdarlehen 2957000 2°840°000

16 DARSTELLUNG DER WERTBERICHTIGUNGEN UND RUCKSTELLUNGEN SOWIE DER RESERVEN FUR
ALLGEMEINE BANKRISIKEN UND IHRER VERANDERUNGEN IM LAUFE DES BERICHTSJAHRES

Zweck- Uberfillige  Neubildun-  Auflésungen
konforme Zinsen, genzulasten Zugunsten
Stand Ver- Um-  Wiederein- Erfolgs- Erfolgs- Stand
Ende wendungen buchungen" ginge rechnung rechnung Ende
in CHF 1000 2018 2019 2019 2019 2019 2019 2019
Rickstellungen fir
latente Stevern - = = =
Rijckstellungen fiir
Yorsorgeverpflichtungen - - - -
Riickstellungen fir Ausfallrisiken 2’500 117 303 -55 3'865
Rickstellungen fir andere
Geschaftsrisiken 500 -500 -
Rijckstellungen fir
Restrukturierungen 0 4
Ubrige Riickstellungen 0 0]
Total Wertberichtigungen
und Riickstellungen 3'000 = s 5 = 303 ~555 3’865
Reserven fiir allgemeine
Bankrisiken 1'118°013 - - 43400 1'161°413
Wertberichtigungen fiir
Ausfallrisiken
und Lénderrisiken 162751 -160 -1117 =5 18236 -7'585 172’116
daven Wertberichtigungen fir
Ausfallrisiken aus geféhrdeten
Forderungen 23'036 -160 -1'117 -9 17°534 -4’356 34'928
davon Wertberichtigungen
fir latente Risiken 139'715 702 -3'229 137°188
2019 bestanden keine Wéhrungsdifferenzen.
'Umbuchung von Wertberichtigungen fir offene Limiten
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17 GESELLSCHAFTSKAPITAL

Dotationskapital

Gesamt- Gesamt-

nominalwert nominalwert

in CHF 1'000 2019 2018
Dolationskapital 50'000 50’000
Total 50°000 50’000

Das Eigenkapitel in Form von Dotationskapital wird vom Kanton Schwyz zur Verfiigung gestellt. Geméiss dem Kantonsrats-
beschluss iiber eine Erhdhung des Dotationskapitals vom 6. Dezember 1990 darf das Dotationskapital der Kantonalbank
auf CHF 200 Mio. erhéht werden. Der Regierungsrat ist erméchtigt, den Zeitpunkt, die Art und die Bedingungen der

Kapitalbeschaffung im Einvernehmen mit dem Bankrat festzusetzen.

18 ANZAHL UND WERT VON ZUGETEILTEN BETEILIGUNGSRECHTEN ODER OPTIONEN AUF
SOLCHE RECHTE FUR ALLE LEITUNGS- UND VERWALTUNGSORGANE SOWIE FUR R
DIE MITARBEITENDEN UND ANGABEN ZU ALLFALLIGEN MITARBEITERBETEILIGUNGSPLANEN

Weder die Leitungs- und Verwaltungsorgane noch die Mitarbeiter sind an der SZKB beteiligt.

19 ANGABEN DER FORDERUNGEN UND VERPFLICHTUNGEN GEGENUBER NAHESTEHENDEN PERSONEN

Forderungen Forderungen Verpilich- Verpilich-
in CHF 1’000 2019 2018 tungen 2019  tungen 2018
Qualifiziert Beteiligte (Kanton Schwyz) 0 0 91’096 91’476
Verbundene Gesellschatten 6'500 ¢] 10967 0
Organgeschéfie 13’420 14'936 3’008 3811
Weitere nahestehende Personen 0 0 0 0

Bei den Forderungen handelt es sich um Bruttowerte vor Verrechnung mit den Wertberichtigungen fir latente Ausfallrisiken.
Fiir die Milglieder des Bankrates sowie fir die ibrigen nahestehenden Personen kommen marktkonforme Bedingungen zur
Anwendung. Fir die Miiglieder der Geschiiftsleitung kommen teilweise Personalkonditionen zur Anwendung. Kompetenz-

tréger fir Organkredite ist der Risikoausschuss.

Siehe dazu auch die Erlduterungen zu Corporate Governance, Entschadigungen an amtierende Organmitglieder.

20 ANGABE DER WESENTLICH BETEILIGTEN

Der Kanton Schwyz stellt das Dotalionskapital zur Verfiigung und haltet vollumfénglich fiir alle Verbindlichkeiten der Bank.
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21 ANGABEN UBER DIE EIGENEN KAPITALANTEILE UND DIE ZUSAMMENSETZUNG DES EIGENKAPITALS

Der Kanton Schwyz stellt das Kapital in Form von Dotationskapital zur Verfigung. Die Bank hélt somit weder eigene
Kapitalanteile noch bestehen Eventualverpllichiungen im Zusammenhang mit eigenen Beteiligungstiteln.

Im Gesetz Uber die Schwyzer Kantonalbank bestehen keine Restriktionen beziglich der Ausschittung der gesetzlichen
Reserven. Zu beachten sind die aufsichtsrechtlichen Vorschriften der FINMA beziglich Kapitalausstattung.

Transaklionen mit dem Kanton Schwyz in seiner Eigenschaft ls Eigentimer

Im Rahmen der Ausschiittung aus dem Jahresergebnis des Vorjahres wurden dem Kanten Schwyz CHF 47.7 Mic.
gulgeschrieben.

22 ANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG GEGEN UBERMASSIGE VERGUTUNGEN
BEI BORSENKOTIERTEN AKTIENGESELLSCHAFTEN UND ART. 663C ABS. 3 OR FUR BANKEN,
DEREN BETEILIGUNGSTITEL KOTIERT SIND

Die SZKB hat keine bérsenkotierten Beteiligungstitel, die Gesetzesbestimmungen kommen fir die Bank nicht zur Anwen-
dung. Zu den Vergiitungen siehe auch die Erléuterungen zu Corporate Governance, Entschéidigungen an amtierende
Organmitglieder.

23 DARSTELLUNG DER FALLIGKEITSSTRUKTUR DER FINANZINSTRUMENTE

Kapitalfalligkeiten
innert
innert  innert3bis 12 Monaten nach immo-

in CHF 1000 aufSicht kiindbar ~ 3Monaten 12 Monaten  biss Jahren 5Jahren Dbilisiert Toral
Aktivum
Flussige Mittel 2'699°814 = = - o = - 2699814
Forderungen gegeniiber
Banken 148'149 0 260'000 180°000 74’000 15’000 - 677'149
Forderungen aus
Werrpctpierfinnnzieruﬂgs-
geschafien 0 ¢} o] 0 4] 0 = 0
Forderungen gegentber
Kunden 46'957 440°010 457286 95°626 269'358 133'723 - 1'442°960
Hypothekarforderungen 512 3'631'892 626'770 1'077'785 4'997'725 3'599'029 0 13'933'713
Handelsgeschaft 11'578 - - - - - - 11578
Positive Wiederbeschaf-
fungswerte derivativer
Finanzinstrumente 12'698 - B - - . - 12’698
Finanzanlagen 0 0 11’106 80'013 378995 504240 1225 975’579
Total Aktivum 2019 2919708 4°071°902 1'355°162 1'433'424 5720078 4°251'992 1225 19753191

2018 2'001'726 4'067°'462 1°'287°383 873200 5'795'897 3'993'978 2067 18'021'713

<kindbars beinhaliet ab 2019 auch Roll-over-Kredite ohne Rahmenlimite, deren Zinssatz periodisch neu festgelegt wird
Die Vorjohreswerte in den Spalten «kiindbars, «innert 3 Monaten» und «innert 3 bis 12 Monaten» wurden angepasst
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23 DARSTELLUNG DER FALLIGKEITSSTRUKTUR DER FINANZINSTRUMENTE
Kapitalfilligkeiten

innert

inncrt 3 bis

innert
12 Monaten

nach

immo-

in CHF1'000 aufSicht kiindbar ~ 3Monaten  12Monaten  bis5Jahren 5.Jahren bilisiert Total

Fremdkapital

Verpflichtungen

gegeniiber Banken 2219 ] 760980 175°000 236°000 29000 - 1203199

Verpflichtungen aus

Wertpapierfinanzierungs-

geschdften 640000 0 25000 0 0 0 = 665°000

Verpflichtungen aus

Kundeneinlagen 3276212 9020697 384°083 114°327 95000 1827000 - 13°072°319

Verpflichtungen qus

Handelsgeschaften 0 - = = - - = 0

Negative Wiederbeschal-

fungswerte derivativer

Finanzinstrumente 10°097 - = = - - & 10097

Kassenobligationen = - 2'901 7'698 66'014 14’139 = 90’752

Anleihen und

Pfandbriefdarlehen - - 200000 263000 1'101'000 1'393'000 - 2°957°'000

Total Fremdkapital 2019 3°928°528 90200697 13729064 560°025 1°498°014 1'618°139 17°998'367
2018 3099097 8'740°359 806’733 266'874 1'658'271 1'784°137 16'355'471

24 DARSTELLUNG DER AKTIVEN UND PASSIVEN AUFGEGLIEDERT NACH
IN- UND AUSLAND GEMASS DOMIZILPRINZIP

Die Aktiven im Ausland betragen weniger als 5% der Bilanzsumme, weshalb nach RZ 221 der Rechnungslegungs-

vorschriften fiir Banken und Effektenhéindler auf den Ausweis verzichtet wird. Zum Auslandengagement der Bank siehe

auch die Erléuterungen zum Risikomanogement.

25 AUFGLIEDERUNG DES TOTALS DER AKTIVEN NACH LANDERN BZW. LANDERGRUPPEN (DOMIZILPRINZIP)

Die Aktiven im Ausland betragen weniger als 5% der Bilanzsumme, weshalb nach RZ 222 der Rechnungslegungs-
vorschriften fir Banken und Effektenhéndler auf den Ausweis verzichtet wird. Zum Auslandengagement der Bank siehe

auch die Erléuterungen zum Risikomanagement.
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26 AUFGLEDERUNG DES TCOTALS DER AKTIVEN NACH BONITAT DER LANDERGRUPPEN (RISIKODOMIZIL)

Die Aktiven im Ausland betragen weniger als 5% der Bilanzsumme, weshalb nach RZ 223 der Rechnungslegungs-

vorschriften fir Banken und Effektenhéndler auf den Ausweis verzichtet wird. Zum Auslandengagement der Bank siehe

auch die Erléuterungen zum Risikomanagement.

27 DARSTELLUNG DER AKTIVEN UND PASSIVEN AUFGEGLIEDERT NACH
DEN FUR DIE BANK WESENTLICHSTEN WAHRUNGEN

in CHF 1’000 CHF EUR usD Ubrige Total
Aktiven
Flissige Mittel 2'693°699 5319 400 396 2'699°814
Forderungen gegeniber Banken 531860 21’670 77'450 46169 677°149
Forderungen aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften 0
Forderungen gegeniiber Kunden 1'406°360 13488 20'838 27274 1'442°960
Hypothekarforderungen 13'933'713 13933713
Handelsgeschaft 10611 0 14 953 11°578
Positive Wiederbeschaffungswerte derivativer
Finanzinstrumente 12’698 12°658
Finanzanlagen 935’389 39°251 939 0 975’579
Aktive Rechnungsabgrenzungen 9267 9267
Beteiligungen 17°776 17776
Sachanlagen 1287243 128°243
Sonstige Aktiven 172’715 0 0 0 172’715
Total bilanzwirksame Aktiven 19'852°331 79°728 969°641 49792 20°081°492
Lieferanspriiche aus Devisenkassar,
Devisentermin- und Devisenoptionsgeschaften 233’104 439544 436°282 112010 1'220'940
Total Aktiven 20°085°435 519°272 535'923 161°802 21°302°432
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27 DARSTELLUNG DER AKTIVEN UND PASSIVEN AUFGEGLIEDERT NACH
DEN FUR DIE BANK WESENTLICHSTEN WAHRUNGEN

in CHF 1000 CHF EUR usp Ubrige Total
Passiven

Verpflichtungen gegeniiber Banken 937'219 0 265980 0 1'203'199
Verpllichtungen aus Wertpapiertinanzierungs-

geschéllen 665’000 0] ) 4] 665’000
Verpflichtungen aus Kundeneinlagen 12°395'562 408075 162°200 106’482 13'072°319
Verpflichtungen aus Handelsgeschdtten 0
Negative Wiederbeschaffungswerte derivativer

Finanzinstrumente 10097 10097
Kassenobligationen 90'752 90’752
Anleihen und Plandbriefdarlehen 2'957°000 2'957°000
Passive Rechnungsabgrenzungen 40'648 40'648
Senstige Passiven 104’479 1’044 0 0 105°523
Riickstellungen 3’865 3’865
Reserven fir allgemeine Bankrisiken 1'161'413 1'161°413
Dotationskapital 50000 50000
Gesetzliche Gewinnreserve 643'018 643'018
Gewinnvorlrag 442 442
Gewinn [Periodenerfolg) 78216 78216
Total bilanzwirksame Passiven 19°137'711 409°119 428’180 106°482 20'081°492

Lieterverpflichtungen aus Devisenkassa-,

Devisentermin- und Devisenoptionsgeschéften 952281 105'744 110095 52'820 1'220'940
Total Passiven 20°089'992 514’863 538'275 159°302 21°302°432
Netto-Position pro Wéhrung -4'557 4’409 -2’352 2’500
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INFORMATIONEN ZU DEN
AUSSERBILANZGESCHAFTEN

28 AUFGLIEDERUNG SOWIE ERLAUTERUNG ZU DEN EVENTUALFORDERUNGEN UND VERPFLICHTUNGEN

in CHF I'000 2019 2018
Total Eventualforderungen 0 0
in CHF I'000 2019 2018
Bauhandwerkerbiirgschatten 7'943 8’688
Ubrige Birgschaften und Garantien 222088 175586
Garantieverpflichtungen in Form unwiderruflicher Akkreditive 0 0
Ubrige Eventualverpflichtungen o] 0
Total Eventualverpflichtungen 230'031 184°274

29 AUFGLIEDERUNG DER VERPFLICHTUNGSKREDITE

in CHF1'000 2019 2018
Verpflichtungen aus aufgeschobenen Zahlungen 0 0
Akzepiverpflichtungen 0 0
Ubrige Verpflichtungskredite 0] 0
Total Verpflichtungskredite 0 0
INFORMATIONEN ZU DEN AUSSERBILANZGESCHAFTEN 109
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30 AUFGLIEDERUNG DER TREUHANDGESCHAFTE

in CHE 1000 2019 2018
Treuhandanlagen bei Dritigesellschaften 4994 3725
Treuhandanlagen bei Gruppengesellschaften und verbundenen Gesellschaften 0 0
Treuhandkredite in CHF 0 0
Total Trevhandgeschéfte 4994 3725

31 AUFGLIEDERUNG DER VERWALTETEN VERMCGEN UND DARSTELLUNG IHRER ENTWICKLUNG

Die Bank verzichtet in Anwendung von RZ 229 der Rechnungslegungsvorschriften fiir Banken und Effektenhdndler auf
einen Ausweis der verwalteten Vermdgen und die Darstellung ihrer Entwicklung.
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INFORMATIONEN ZUR ERFOLGSRECHNUNG

32 AUFGLIEDERUNG DES ERFOLGES AUS DEM HANDELSGESCHAFT UND DER FAIR-VALUE-OPTICN

inCHFI1oco 2019 2018
Kurserfolg Wertschriften 479 -2'673
Kurserfolg Sorten 1’600 1’654
Kurserfolg Edelmetalle 298 150
Kurserfolg Devisen 18009 16657
Total Handelserfolg 20°386 15788

Die SZKB macht nicht von der FairValue-Option Gebrauch. Die Bank verwendet fir die Eigenmittelunterlegung die
De-Minimis-Regel gemass FINMA RS 08/20 «Markirisiken Banken».

33 ANGABE EINES WESENTLICHEN REFINANZIERUNGSERTRAGS IN DER POSITION
ZINS- UND DISKONTERTRAG SOWIE VON WESENTLICHEN NEGATIVZINSEN

Refinanzierungsertrag im Zins- und Diskontertrag

Die SZKB macht nicht von der Option Gebrauch, den Refinanzierungsertrag aus den Handelspositionen mit dem Erfolg
aus dem Handelsgeschaft zu verrechnen.

Negativzinsen

Negativzinsen auf Aktivgeschaften werden als Reduktion des Zins- und Diskontertrags ausgewiesen. Negativzinsen aut
Passivgeschaften werden als Reduktion des Zinsaufwandes erfasst.

in CHF1'000 2019 2018
Negativzinsen auf Akfivgeschéften (Redukfion des Zins- und Diskontertrages) ! 2’415 2’444
Negativzinsen auf Passivgeschaften [Reduklion des Zinsautwandes)? 5'908 4'525

34 AUFGLIEDERUNG DES PERSONALAUFWANDS

inCHF1'000 2019 2018
Bankbehérden, Sitzungsgelder und feste Entschédigungen 859 838
Gehélter und Zulagen 59'931 58’842
AHV, IV, ALV und andere gesetzliche Zulagen 5058 5°247
Beitréige an Personal- und Wohlfahrtseinrichtungen, Kaderversorge 6'664 7°262
Wertanpassungen beziiglich der Verpflichtungen gegeniiber Versorgeeinrichtungen 0 -536
Ubriger Personalautwand 2°740 2°809
Total Personalaufwand 75'252 74’462

Davon entfallen CHF 2.4 Mia. auf Forderungen gegeniiber Banken und Zentralbanken
Davon entfallen CHF 4.0 Mio. auf Verpflichtungen gegenliber Banken
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35 AUFGLIEDERUNG DES SACHAUFWANDS

in CHF 1'000 2019 2018
Raumaufwend 2'874 3002
Aufwand fir Informations- und Kommunikationstechnik, Dienstleistungen Dritter 200016 17'996
Aubwand tir Fohrzeuge, Maschinen, Mobiliar und
iibrige Einrichtungen sowie Operational Leasing 1'797 1'426
Honorare der Priffgesellschaft {Art. 961a Ziff. 2 OR) 314 376
davon fiir Rechnungs- und Aufsichtspristung 311 363
davon fiir andere Dienstleistungen 3 13

Werbung 5’700 5770
Ubriger Geschéfisaufwand 2’557 2’211
Total Sachaufwand 33258 30'781
36 ERLA!_JTE RUNGEN ZU WESENTLICHEN VERLUSTEN, AUSSERORDENTLICHEN

ERTRAGEN UND AUFWANDEN SOWIE ZU WESENTLICHEN

AUFLOSUNGEN VON STILLEN RESERVEN, RESERVEN FUR ALLGEMEINE BANKRISIKEN

UND VON FREIWERDENDEN WERTBERICHTIGUNGEN UND RUCKSTELLUNGEN
in CHE 1'000 2019 2018
Ertrag aus der Verdusserung und Bewertung von Beteiligungen 13 2°027
Ertrag cus der Verdusserung und Bewertung von Liegenschaften 0 845
Diverse Ertréige 10 67
Total Ausserordentlicher Ertrag 23 2'939
in CHF 1'000 2019 2018
Diverse Aufwendungen 0 0
Total Ausserordentlicher Aufwand 0 a
in CHF 1'000 2019 2018
Zuweisung an Reserven fir allgemeine Bankrisiken 43°400 44°000
Total Verdnderungen von Reserven fir allgemeine Bankrisiken 43’100 44’000

37 AUFWERTUNGEN VON BETEILIGUNGEN UND SACHANLAGEN BIS
HOCHSTENS ZUM ANSCHAFFUNGSWERT

Es wurden keine Aufwertungen im Anlagevermégen vorgenommen.
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38 DARSTELLUNG DES GES;HAFTSERFOLGES GETRENNT NACH IN- UND AUSLAND
NACH DEM BETRIEBSSTATTENFPRINZIP

Die SZKB fishrt keine Filialen/Betriebsstéitten im Ausland.

39 DARSTELLUNG VON LAUFENDEN STEUERN, DER LATENTEN STEUERN UND ANGABE DES STEUERSATZES

Die SZKB ist als &ffentlichrechtliche Anstalt von der Entrichtung der direkten Steuern befreit.

40 ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUM ERGEBNIS JE BETEILIGUNGSRECHT BEI KOTIERTEN BANKEN

Die SZKB hat keine bérsenkotierten Beteiligungstitel.

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Zwischen dem Bilanzstichtag und der Drucklegung dieses Berichis sind keine Ereignisse eingetreten, die einen wesentlichen
Einfluss auf die Vermégens-, Finanz und Ertragslage der Bank per 31. Dezember 2019 haben.
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NEOPHYTEN

An verschiedenen Orten im Kanton
Schwyz bedrohen die Neophyten die
einheimische Pflanzen- und Tierwalt -

auch in der Gemeinde Ingenbohl-Brunnen.
Mehrere Mitarbeitende des Hauptsitzes

in Schwyz sorgten in anstrengender
- Handarbeit dafiir, diese schédlichen
Pflanzen zu entfernen und anschliessend
zu verbrennen.
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Bericht der Revisionsstelle

an den Kantonsrat des Kantons Schwyz tiber die Priifung der Jahresrech-
nung der Schwyzer Kantonalbank, Schwyz

Bericht zur Priifung der Jahresrechnung

Priifungsurteil
Wir haben die der Schwyzer ~ bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019, der
der und dem fur das dann endenda Jahr sowie dem Anhang,
bed den — geproft.

Nach unserer Beurtellung vermittelt die Jahvesrechnung (Seiten 64 bis 113) zum 31. Dezember 2019 ein den tatsachi-
chen Bild der . Finanz- und in den fur Ban-
ken Rechnungsk hiften und entsprichl i Gesetz und dem Geselz b
die Schwyzer Kantonalbank,

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir hab Prifung in mit dem i Gesatz und den Schweizer Profungsstandards
PS Unsere nach diesen und Standards sind im Abschnitt Verantwort=
liehkeiten der K for die Profung der unseres i L

Wir sind von der jig in Ls mit den und
den Anforderungen des Benufsstands, und wir haben unsera i insti
mung mil diesen Anforderungen erfGllt. Wir sind der g, dass die g ise ausrei-
chend und um als r unser Prif il 2u dhenen.

Unser Prifungsansatz

Oberblick Gesamtwesentlichkeit: CHF 6.0 Mie.
Zur haben wir den Pra-
W L dass wir ein F zur
Wenken als Ganzes abgeben kennen, unter Beroeksichiigung der Organisation, der in-
ternen Kontrollen und Pro: im Baraich sowie der

Branche, in welcher die Gesellschaft tatig ist.

Prufungs Als besonders wichtigen Prifungssachverhalt haben wir das folgende Thema
identfiziert:

umtang

der (L gegentber Kunden und Hy-
pothekarforderungen)

PricewaterhouseCoopers AG, Robert-Ziind-Strasse 2, Postfach, 6002 Luzern
Telefon: +41 58 792 62 00, Telefax: +qi 58 792 62 10, www puwe.ch
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Wasentlichkeit

Der Umfang unserer Prifung ist durch die des dar Unser Profungs-
urteil ziell darau ab, hineichende Sicherheit dariiber zu geben, dass die Jahvesrechnung keine wesentichen falsohen
Darstellungen enthalt. Falsche kdnnen oder entstehen Is we-
santich ‘wenn gy i werden kann, dass sie einzeln oder m!pewﬂl dle auf der Grund-
lage dieser i i Nutzem besi
Aul der Basis unseres pfi wir ive Weser festgelegt, so auch
die fur die als Ganzes, wis aufgsfuhrt. Dis Weser i unter
Berlicksichtigung qualitativer Erwagungen, erlauben es uns, den Umfang der Priitung, die Ar, die zeitliche Einteilung
und das Ausmass unserer sawie falscher
sinzein auf die als Ganzes
Gesamtwesentlichkeit CHF 6.0 Mio.
Herleitung 5% des ausgewiesenen Jahresgewinns vor Veranderung von Reserven f0r
sllgemeine Bankrisiken
! tor die Als ur der i ir das Er-
zur der ‘gebnis vor von allgemeine isiken, da dies
aus unserer Sicht dicjeniga G105 ist, an der die Erfolge der Schwyzor Kan-
tonalbank gemessen werden. 2. i Ergebnis vor
Rﬁwweﬂlﬁr i isiken eine aligemein aner-
kannte o lichkei dar.

Umfang der Priifung

Unsere basiert auf der der
falscher Darstellungen der Jahvesrechaung, Wir haben hierbei insbesondere jens Bereiche barm\s.cmm in denen Er-
ffen wurden. Dies tifft zum Beispit in der zu,

bei denen Annahmen gemacht werden und die von zukinftigen Ereignissen abhéngen, dia von Natur aus unudnr mnd
Wie in allen Prifungen haben wir das Risiko der L

naben andaren Aspakian. mogliche e ‘@in Risiko for i Dar: g

Berichterstattung Uber wkhllw Prif fgrund Rund: iben 12015 der
Besonders wichtige d soich , die nach unserem pllichigemassen Ermessen am
bedeutsamsten fir unsere Prifung der Kiuellen Zeitrar waren, Di

Zusammenhang mit unserer Prifung der Jahresrechnung als Ganzes und bei der Bildung unseres Prifungsurteils
hierzu berGcksichtigt, und wir geben kein gesondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

g der ihungen ( gen gegeniiber Kunden und
wichtiger Prii Unser Priifungsvorgehen
Die Schwyzer Kantonalbank belreibt sowohi das klassi- Wir haben auf Stichprobenbasis die Angemessenheit und
sche als auch da: Wirksamkeil folgender Kontrollen im Zusammenhang mit
dilgeschaft. der Bewertung ven Kundenausieihungen Uberpraft.
Wir erachien die Bewertung der als s

Prifung der Einhaltung der bankinteren Viorgaben
lbzgl. Qualitats- und Vollstandigkeitskentrolie in der

besonders wichtigen Prifungssachverhalt, da die Kunden-
ausleihungen mit 76.6 % oder CHF 15'376.7 Millionan
(Vorjahr 81.4 % oder CHF 14'877.4 Millionen) das wert-
massig hochste Aktivum der Bilanz darstellt. Zudem be-
stehen Ermessensspielraume bei der Beurteilung der
Hohe von allfalligen Wertherichligungen.

qung;

Schwyzer | Bericht der an den des Kantons Schwyz Ober die Prifung der
der Schwyzer Schwyz
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JAHRESRECHNUNG 2019

Besondars wichtiger

Insbesondera haben wir uns auf folgende Punkte fokus-
sert:

= Die von der Bank verwendelen Methoden zur Identifi-

Unser Prifungsvorgehen
*  Kneditbowiligung
Prifung der Einhaltung der Viorgaben geméss Kom-
petenzreglement;

Kation aller K. mit .
Wertberichtigungsbedarf, Priifung, ob die Auszahlung des Kredils an die Kun-

. Die i und i 1;:1 bzw. die Limiten erst amu:?:mzm
cer vom Bankrat vorgegebenen wesentlichen Emmes- SES B P

sensspisiraumen im Zusammenhang mit der Ermitt-

1ung der Hehe maglicher
Materielle Ermessensspiekdume beinhalten insbe-
sondere die Beurtellung der Werthaltigheit von Si-
cherheiten, die nicht auf einem beobachtbaren Marki-
preis basieren.

* Die und
der vom Bankrat vorgegebenen wesentlichen Ermes-
sensspielrdume im Zusammenhang mit der Ermitt-
lung von Wertberichtigungen fur latente Ausfallrisi-
ken,

Die Bianzierungs- und Bewernungsgrundsatze zu den

Forderungen gegeniiber Kunden und Hypothekarforde-

Prilfung, ob die Identifikation von Pasitionen mit An-
zeichen auf Gefahrdung zeitnah und vollstandig er-
foigt:
= Bowertung der Kundenausieihungen
Priffung, ob die periodische Uberpriifung der Wert-
und for
bei g genommen wurde,
Weiter haben wir auf Stichprobenbasis foigende De-
tailprifungen vorgenommen:
«  Wir haben eine Beurteilung der Werthaltigkeit von
und dabei die

rungen, die Methoden zur Identi von

Ausfaliisiken und zur Festiegung des
bedarfs sowle zur Bewertung der Deckungen gehen aus
der Jahrasrechnung hervor (Seiten 72 bis 73 sowie 80 bis
84 im Geschaftsbericht).

aller Kun-

bedarf gepruft. Bei unseren Beurteilungen haben wir
unter anderem die von der Bank eingehalien Gut-
achten von Sicherheiten ohne beobachtbare Markt-
preise sowie andere verfigbare Marktprels- und
Preisvergleichsinformationen verwendet.

= Wir haben zudem eine Beunteilung der Methodik zur
Sehatzung von Wertherichtigungen for getahrdete
Forderungen vorgenommen, Wir haben dabei go-
prift, ob die Ermitiiung der allfalligen Werlbarichti-

gung stetig und in (
mung mit d sowie
der und dei
Bank erfoigt.

= Beiden i fir latente

haben wir die der Berechnung zugrundeliegenden
Annahmen (A

beurteilt und gepruft, ob diese stetig angewendet
werden.

D Annshmen lagen im
Erwartungen
Sehwyzer | Bericht C an den des Kantons Schwyz dber die Prufung der

der Schwyzer Schwyz

118 REVISIONSBERICHT

74 von 88



Anleihe 2020 - 2030

75 von 88

JAHRESRECHNUNG 2019

Verantwortiichkeit des Bankrats fiir die Jahresrechnung

Der Bankrat ist for die 9 die in U
fur Banken, und Uber die Schwyzer ein dan
Bild vermittelt, sowie fir die internen Kontrollen, die der Baltrwldl not-
, um die einer die frei

odrur unbeabsichtiglen — falschen Darstatlungen ist.

Bei der g der ist der Bankrat dafur ich, die Fahigkeit der Geselischaft zur Fortfuh-
rung der 2u beurteilen, in it der F -
sofern zutreffend - i . den der i
es sei denn, der Bankrat ichtigt, entwedar die 2u liquidieren oder
‘oder hat keine i L
der Revi fiir die Prifung der Jahresrechnung
Unsm Ziela sind, Nmolclmd- Sicherheit darlber zu erlangen, cb die Jahresrechnung als Ganzes frei von wesenth-
~falschen Ist, und einen Bericht der unser Prii-

fungwrlaﬂ beinhaltet. Hnmichvndu Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine in

mit dem Gesetz sowie den PS dnldﬁguﬂnhm Prufung eine wesentliche falsche Dar-
!Mlurq falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt Falsche nﬂnrlrlm
mern resultieren und werden als wesentiich wenn von oder insgesamt er-
wartet werden konnte, dass sie die auf der Grundiage dieser
gen von Nutzern beeinflussen,
Eine unserer iten fur die Prufung der Jahresrechnung befindet Elnh auf
der Webseite von isse: Diese st
Bestandteil unseres Berichts.

Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 30R und dem Schwsizer Profungsstandard 830 bemngen wir, dass ein
geméss den Vorgaben des Bankrats tor die

exsliert.

Ferner beslaligen wir, dass der Anlrag Uber die g des dem i Gesetz und dem
Geseiz Gver die Schwyzer pfehi E i
PricewaterhouseCoopars AG

Mo Micithe L™
Heinz Furrer Mark Wilthelm

Revisionsexperte Revisonsexperte
Leitender Ravisor

Luzem, 6. Februar 2020

Schwyzer Kantonalbank | Bericht der = L des Kantons Schwyz Gber die Prafung der
der Schwyzer

REVISIONSBERICHT
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31.12.2019
KENNZAHLEN 30.6.2020
KUNDENAUSLEIHUNGEN KUNDENVERMOGEN
IN CHF 1'000 IN CHF 1'000

El 15'523'188 ||| 21'310'872

EIGENE MITTEL BETRIEBSERTRAG
IN CHF 1'000 / VOR GEWINNVERWENDUNG IN CHF 1'000

1'933'089 116'997*

CHFl  1'943'045 120'555

GESCHAFTSERFOLG COST/INCOME RATIO |
IN CHF 1'000
58'430* . 43.0 %*
| (o)
~ 581500 46.1%
ANZAHL VOLLZEITSTELLEN RATING STANDARD & POOR'S

IM JAHRESDURCHSCHNITT

O O 479+ AA+
[\ 489 @ AA

* Vorjahreswerte per 30.6.2019

2
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GUTES HALBJAHRESERGEBNIS

Die Schwyzer Kantonalbank (SZKB)
erzielte im ersten Semester 2020
einen Gewinn von CHF 33.6 Mio.
(+1.5%). Dank des starken Kommis-
sionserfolges und der insgesamt
tieferen Wertberichtigungen konnte
der Geschaftserfolg leicht gesteigert
werden. Die Bilanzsumme nahm
infolge des Geschdftsvolumenwachs-
tums und des Ausbaus der Flissigen
Mittel merklich zu.
Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
zeigten sich im ersten Halbjahr 2020 Gusserst
anspruchsvoll. Die Covid-Krise hinterliess nicht
nur beim Bruttoinlandprodukt deutliche Spuren,
sondern fihrte auch auf den Finanzmérkten zu
spurbaren Verwerfungen. Der trotz des heraus-
fordernden Umfelds leicht gesteigerte Ge-
schaftserfolg von CHF 58.6 Mio (+0.3%) kann
als erfreulich taxiert werden. Mit einer sehr
guten Cost/Income-Ratio | von 46.1% wird die
hohe Wirtschaftlichkeit der SZKB dokumentiert.

Zinserfolg unter Druck

Obwohl das Geschaftsvolumen zunahm,
ging der Brutto-Zinserfolg um CHF 2.1 Mio.
(2.3%) auf 87.5 Mio. zuriick. Aufgrund des
sehr tiefen Zinsniveaus nahm die Gesamt-
bankzinsmarge im Vergleich zum 30.06.2019
von 0.96% auf 0.85% ab. Die Marge auf den
Passivzinsprodukten sowie der Strukturbei-
trag litten unter dem Zinsgefige erheblich.
Zudem verscharfte sich der Preisdruck im
Aktivgeschaft. An der strategischen Bilanz-
strukturpositionierung (ALM) wurde festgehal-
ten. So lag die Eigenkapitalsensitivitat per
Mitte 2020 autf Basis eines Zinsanstiegs um
1%-Punkt bei —1.6%.

Starkes Kommissionsgeschdift

dank strategischem Ausbau

Der gezielte strategische Ausbau des Anlage-
geschafts schlug sich in einer bemerkenswer-
ten Zunahme des Kommissionserfolgs um
CHF 2.7 Mio. (12.4%) auf 24.1 Mio. nieder.
Massgeblich dafir verantwortlich waren die

in CHF Mio. Betriebserirag

140
120 ~
100
80 4
60
40

117.0 120.6

125.
113.8 1171

30.6.16 30.6.17 30.6.18 30.6.19 30.620

M Erfolg Zinsengeschaft M Erfolg Kommissions-/DL-Geschaft

|1 Erfolg Handelsgeschaft = iibriger ordentlicher Erfolg

in CHF Mio. Geschdftsaufwand

70 -
601 51.3 513 533
50
40
30 -
20 -

30.6.16 30.6.17 30.6.18 30.6.19 30.620

M Personalaufwand
Sachaufwand
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gesteigerten Handelsaktivitaten der Kunden
und der Zuwachs des SZKB Fondsvolumens.
Aufgrund des erfreulichen Neugeldzuflusses
in Form von Wertschriften von CHF 287.4
Mio. konnten die negativen Markteinflisse
beim Depotvolumenbestand von CHF 7'596.9
Mio. (-1.0% im Vergleich zum 31.12.2019) in
engen Grenzen gehalten werden.

Handelsgeschaft knapp unter
Vorjahresspitzenwert und riickléu-
figer Ubriger ordentlicher Erfolg

Der Erfolg aus dem Handelsgeschéft redu-
zierte sich gegenuber dem Spitzenwert des
Vorjahres um CHF 0.4 Mio. (4.0%) auf 9.8
Mio. Ursache dafir waren die Wertkorrek-
turen auf Wertschriften in Handelsbestanden.
Demgegeniber fiel der Ertrag aus der Bewirt-
schaftung der Devisenbestdnde merklich ho-
her aus. Die im Vorjahresergebnis enthaltene
Verdusserung von Finanzanlagen fihrte beim
Ubrigen ordentlichen Erfolg zu einem Riick-
gang um CHF 3.7 Mio. (77.8%) auf 1.1 Mio.

Geschdftsaufwand reflektiert
Ausgaben zur Weiterentwicklung
der Bank

Der Personalaufwand erhdhte sich aufgrund
des grosseren Personalbestandes (durch-
schnittliche Vollzeitstellen +10.3 auf 488.8)
und der individuellen Gehaltsanpassungen
um CHF 0.8 Mio. (2.3%) auf 37.7 Mio. Der
Sachaufwand widerspiegelt die nach wie vor
gezielten Ausgaben zur Weiterentwicklung
der Bank. Er nahm in der Berichtsperiode um
CHF 1.0 Mio. (5.8%) auf 18.4 Mio. zu. Der
Geschaftsaufwand stieg somit um CHF 1.8
Mio. (3.4%) auf CHF 56.1 Mio.

Tiefere Wertberichtigungen -
Reserven firr allgemeine Bankrisiken
ausgebaut

Trotz der angespannten Wirtschaftslage konn-
ten die im Zinserfolg verbuchten ausfallrisiko-
bedingten Wertberichtigungen und Verluste
substanziell um CHF 7.1 Mio. (79.1%) auf 1.9
Mio. reduziert werden. Demgegeniber nah-

in % Cost/Income-Ratio |

100 ~
80 1

60

30.6.16 30.6.17 30.6.18 30.6.19 30.620

M C/|-Ratio I*

in CHF Mia.  Kundenausleihungen

18
a9 154 155

16
13.4 14.0

14

2016 2017 2018 2019 30.620

B Hypothekarforderungen

Forderungen gegeniiber Kunden

* Geschéftsaufwand/Betriebsertrag (ohne Wertberichtigungen
aus dem Zinsengeschaft)

4
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men die Wertberichtigungen auf Beteiligun-
gen und Abschreibungen auf Sachanlagen
um CHF 2.0 Mio. (48.0%) auf 6.1 Mio. zu.

Zwecks Ausbau der risikotragenden Substanz
wurden den Reserven fir allgemeine Bankrisi-

ken CHF 25.0 Mio. zugewiesen.

Starkes Wachstum der Kundengel-
der - hohe Eigenkapitalausstattung
Die Bilanzsumme nahm um eindrickliche CHF
908.6 Mio. (4.5%) auf 20'990.1 Mio. zu. Die
Kundenausleihungen konnten um CHF 146.5
Mio. (1.0%) auf 15'523.2 Mio. erhoht werden,
wobei die Covid-Kredite CHF 105.4 Mio. bei-
steuerten. Die Kundengelder stiegen um hohe
CHF 550.9 Mio. (4.2%) auf 13'714.0 Mio. Die
Zunahme stammte von den Verpflichtungen
gegeniber Kunden in Spar- und Anlageform
mit CHF 341.6 Mio. und den Ubrigen Verpflich-
tungen gegeniber Kunden mit CHF 223.2 Mio.
Auf Basis des angepassten Freibetragsregimes
der Schweizerischen Nationalbank baute die

SZKB die Flissigen Mittel um CHF 638.2 Mio.
(23.6%) auf 3'338.0 Mio. aus. Mit einem Liqui-
dity Coverage Ratio von 149.1% ibertraf die
SZKB das Mindesterfordernis deutlich. Inklusi-
ve Halbjahresgewinn erreichte das Eigenkapi-

tal eine Hohe von CHF 1'943.0 Mio.

Zukunftsaussichten - tieferer
Geschdftserfolg erwartet

Die SZKB geht von einem weiterhin soliden
Geschaftsgang aus, erwartet allerdings im
zweiten Halbjahr 2020 einen tieferen Ge-
schaftserfolg als im ersten Semester. Insge-
samt sind die Prognoseunsicherheiten gestie-
gen. Die weiter sinkende Zinsmarge soll durch
ein hoheres Geschaftsvolumen und den weite-
ren Ausbau des Anlagegeschafts grosstenteils
kompensiert werden. Aufgrund der wirtschaft-
lichen Situation wird eine Zunahme der
Wertberichtigungen fir Ausfallrisiken erwar-
tet. Die SZKB wird im Rahmen der Strategie-
umsetzung weiter gezieltin zukunftsgerichtete
Vorhaben investieren.

in CHF Mia. Kundenvermégen
257 20.8 21.3
X 19.3
204 17.8 19.2

in CHF Mio.

Eigenmittel

2500 1
2000
1500
1000

500

O_
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NI ANI7
ILAINL
Aktiven 30.6.2020 31.12.2019 Veranderung
in CHF 1'000 absolut in%
Flussige Mittel 3'337'978 2'699'814 638'164 23.6%
Forderungen gegeniber Banken 600'294 677'149 -76'855  -11.3%
Forderungen aus Wertpapier-
f . .. 0 0 0 -
inanzierungsgeschaften
Forderungen gegeniber Kunden 1'401'029 1'442'960 -41'931 -2.9%
Hypothekarforderungen 14'122'159 13'933'713 188'446 1.4%
Handelsgeschaft 18'557 11'578 6'979 60.3%
Zos!fivg Wiederbgschoffungswerre 30198 12'698 17500 B
erivativer Finanzinstrumente

Finanzanlagen 1'103'584 975'579 128'005 13.1%
Aktive Rechnungsabgrenzungen 17'675 9267 8'408 90.7%
Beteiligungen 15'617 17'776 -2'159 -12.1%
Sachanlagen 127'251 128'243 -992 -0.8%
Sonstige Aktiven 215'786 172'715 43'071 24.9%
Total Aktiven 20'990'128 20'081'492 908'636 4.5%
Total nachrangige Forderungen 7'047 5'516 1'531 27.8%
— davon mit Wandlungspflicht und/oder

h 0 0 0 -

Forderungsverzicht

Forderungen gegeniiber dem Kanton 0 0 0 -
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Passiven 30.6.2020 31.12.2019 Verdanderung
in CHF 1'000 absolut in %
Verpflichtungen gegeniber Banken 1'740'315 1'203'199 537'116 44.6%
;{j;":iifehrt’n”ggj;c”hsdmf*p"pier‘ 600'000 665'000 -65'000  -9.8%
Verpflichtungen aus Kundeneinlagen 13'637'120 13'072'319 564'801 4.3%
Verpflichtungen aus Handelsgeschéften 0 0 0 -
jsgane Yredebechalrgaens was 007 e
Kassenobligationen 76'886 90'752 -13'866  -15.3%
Anleihen und Pfandbriefdarlehen 2'860'000 2'957'000 -97'000 -3.3%
Passive Rechnungsabgrenzungen 43'735 40'648 3'087 7.6%
Sonstige Passiven 54'770 105'523 -50'753  -48.1%
Riickstellungen 5'813 3'865 1'948 50.4%
Reserven fir allgemeine Bankrisiken 1'186'393 1'161'413 24'980 2.2%
Dotationskapital 50'000 50'000 0 0.0%
Gesetzliche Gewinnreserve 673'018 643'018 30'000 4.7%
Gewinnvortrag 13 442 -429  -97.1%
Halbjahresgewinn / Jahresgewinn 33'621 78'216 _44'595  -57.0%
Total Passiven 20'990'128 20'081'492 908'636 4.5%
Total nachrangige Verpflichtungen 0 0 0 -
- gcvon mit ch.cllungspflichr und/oder 0 0 0 _
orderungsverzicht
Verpflichtungen gegeniiber dem Kanfon 139'556 91'096 48'460  53.2%
Ausserbilanzgeschéfte 30.6.2020 31.12.2019 Verénderung
in CHF 1'000 absolut in %
Eventualverpflichtungen 182'896 230'031 -47'135  -20.5%
Unwiderrufliche Zusagen 719'413 582'988 136'425 23.4%
Einzahlungs- und Nachschussverpflichtungen 23640 23'640 0 0.0%
7
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ERFOLGSRECHNUNG

2020 2019 Verdnderung
in CHF 1'000 1.1.-30.6. 1.1.-30.6. absolut in %
Zins- und Diskontertrag 92'880 97'948 -5'068 -5.2%
Zins- und Dividendenertrag aus Handelsgeschaft 168 130 38 29.2%
Zins- und Dividendenertrag aus Finanzanlagen 1'829 2'372 =543 -22.9%
Zinsaufwand -7'375 -10'852 3'477 -32.0%
Brutto-Erfolg Zinsengeschéft 87'502 89'598 -2'096 -2.3%
e nonon sowic Voot e do Smngoschaft 1’889 9019 7130 7912
Netto-Erfolg Zinsengeschaft 85'613 80'579 5'034 6.2%
Kommissionsertrag Wertschriften und Anlagegeschaft 19'580 16'307 3'273 20.1%
Kommissionsertrag Kreditgeschaft 661 674 -13 -1.9%
Kommissionsertrag Gbriges Dienstleistungsgeschaft 5'468 5'982 =514 -8.6%
Kommissionsaufwand -1'607 -1'516 91 6.0%
Erfolg aus j:;gg'gg;‘g;:sim- und 24'102 21447  2'655 12.4%
Erfolg aus dem Handelsgeschaft 9'780 10'191 -411 -4.0%
Erfolg aus Verdusserungen von Finanzanlagen 0 3'381 -3'381 -
Beteiligungsertrag 1'277 1'429 -152 -10.6%
Liegenschaftenerfolg 138 -32 170 -
Anderer ordentlicher Ertrag 220 276 -56 -20.3%
Anderer ordentlicher Aufwand =575 -274 -301 -
Ubriger ordentlicher Erfolg 1'060 4'780 -3'720 -77.8%
Betriebsertrag 120'555 116'997 3'558 3.0%
Personalaufwand -37'696 -36'853 -843 2.3%
Sachaufwand -18'430 -17'424 -1'006 5.8%
Geschéftsaufwand -56'126 -54'277 -1'849 3.4%
Wb o esignon s
rendrsngen o Relngenund g w05 a9 -
Geschaftserfolg 58'599 58'430 169 0.3%
Ausserordentlicher Ertrag 2 4 -2 -50.0%
Ausserordentlicher Aufwand 0 0 0 -
Veréinderungen von Reserven fiir allgemeine Bankrisiken -24'980 -25'300 320 -1.3%
Halbjahresgewinn 33'621 33'134 487 1.5%
8
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Dotations- Gesetzliche Reserven Gewinn- Gewinn Total
kapital Gewinn- fir allg. vorirag Eigen-
in CHF 1'000 reserve Bankrisiken kapital
Eigenkapital per 31.12.2019 50000 643018 1'161'413 442 78216 1'933'089
Kapitalerhdhung /-herabsetzung - - - - - 0
Ubertrag Gewinn des Vorjahres - - - 78'216 -78'216 0
Zuwe'isung an die gesetzliche _ 30'000 _ -30'000 _ 0
Gewinnreserve
Ausschi{ttungen aus dem Jahresergebnis _ _ _ _48'645 _ _48'645
des Vorjahres
- davon Verzinsung des Dotationskapitals - - - -645 - -645
- davon Abgeltung fir die Staatsgarantie - - - -11'223 - -11'223
- davon Zuweisung an die Staatskasse - - - -36'777 - -36'777
Zuweisuhg an die{ Reserven fur _ _ 241980 _ _ 241980
allgemeine Bankrisiken
Halbjahresgewinn - - - - 33'621 33'621
Eigenkapital per 30.6.2020 50'000 673'018 1'186'393 13 33621 1'943'045
9
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VERKURZTER ANHANG

Anderung der Bilanzierungs-

und Bewertungsgrundsdtze

Es wurden keine Anpassungen an den Bilan-
zierungs- und Bewertungsgrundsétzen vorge-
nommen.

Angaben zu den ausserordentlichen Ertrégen und Aufwéinden

1.1.2020 - 1.1.2019 - Verénderung
in CHF 1'000 30.6.2020 30.6.2019 absolut in %
Ertrag aus der Verdusserung und

1 0 0 0 -
Bewertung von Beteiligungen
Ertrag aus der Verdusserung und
; 0 0 0 -
Bewertung von Liegenschaften
Diverser Ertrag 2 4 -2 -50.0%
Total ausserordentlicher Ertrag 2 4 -2 -50.0%
Aufwand aus der Verdusserung und
- 0 0 0 -
Bewertung von Beteiligungen
Aufwand aus der Verdusserung und
. 0 0 0 -
Bewertung von Liegenschaften
Diverser Aufwand 0 0 0 -
Total ausserordentlicher Aufwand o 0 0 -

10
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Wesentliche Ereignisse nach dem
Stichtag des Zwischenabschlusses
Zwischen dem Bilanzstichtag und der Verof-
fentlichung dieses Zwischenabschlusses sind
keine Ereignisse eingetreten, die einen wesent-
lichen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz-und
Ertragslage der Berichtsperiode haben.



Anleihe 2020 - 2030

Schwyzer Kantonalbank
Tel 058 80020 20

Fax 058 800 20 21
kundenzentrum@szkb.ch
www.szkb.ch
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4. Negativbestétigung

5. Erklérung beziglich
Verantwortung fiir den
Kotierungsprospekt

Schwyz, 23.11.2020
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Seit dem Stichtag des letzten Geschaftsabschlusses haben sich keine
wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage ergeben.

Die Schwyzer Kantonalbank, Schwyz, Gbernimmt die Verantwortung
fir den Inhalt dieses Kotierungsprospektes, dass ihres Wissens alle An-
gaben richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen worden
sind.

Schwyzer Kantonalbank

Dr. Peter Hilfiker Lorenz Keller
Vorsitzender der Geschéftsleitung Vizedirektor

( Schwyzer
Kantonalbank




