DEVISENHANDEL

Mit der SZKB als Partnerin am gréssten
Markt der Welt handeln

( Schwyzer
Kantonalbank
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DEVISEN HANDELN MIT DER SZKB

Als Kunde der Schwyzer Kantonalbank neh-
men Sie direkt an den weltweiten Finanzmark-
ten teil. Dazu gehdrt auch der Handel mit
Devisen, wofiir lhnen einerseits |hr Kundenbe-
rater zur Seite steht, der Sie iiber die Devisen-
geschafte und die verschiedenen Auftrags-
arten kompetent berdt. Andererseits bieten
wir ausgewdhlten Kunden einen «Direct
Access» (direkten Zugang), mit dem Sie lhre
Auftrige direkt bei unseren Devisenhéndlern
platzieren und handeln kénnen.

Verlassen Sie sich also auf die Kompetenz
und langjéhrige Erfahrung unserer Spezialis-
tinnen und Spezialisten. Unser Know-how
und unsere Zuverldssigkeit sind lhr Vorteil.

Denn unsere Fachleute sind vernetzt mit den
weltweiten Mdarkten sowie internationalen
Handelsplatzen und pflegen eine professio-
nelle, kundenorientierte Herangehensweise.
Dazu gehéren auch kosteneffiziente Arbeits-
prozesse, die sich unmittelbar in attraktiven
und fiir Sie vorteilhaften Preisen niederschla-
gen.

Und wir sorgen dafir, dass Sie auch bei
komplexen Finanztransaktionen die Ubersicht
behalten. Erfahren Sie deshalb im Folgenden,
wie die einzelnen Devisengeschafte der SZKB
funktionieren. Wir bieten Ihnen fir jede Situa-
tion bedirfnisgerechte Losungen an.



KASSAGESCHAFT

Mit Hilfe eines Kassageschdftes lasst sich

jede konvertible Wéhrung direkt in eine an-

dere wechseln. Die Lieferung der getauschten
Daten erfolgt beim Kassageschaft generell
zwei Arbeitstage nach Geschéftsabschluss.

Der Devisenkurs hangt vom gehandelten Be-

trag ab. Auf Devisengeschdften wird keine

Voraussetzungen
Konto / Depot Vertrage
CHF-Konto Keine

Fremdwdhrungs-Konto

Gebihr erhoben und der gehandelte Kurs

versteht sich immer als Netto-Kurs.

Bei der SZKB offerieren wir Ihnen bereits ab
einem Gegenwert von CHF 50000 einen
Devisenkurs zu Vorzugskonditionen. Fixieren
Sie deshalb den Kurs bei Betragen ab dieser
Haohe immer mit lhrem Kundenberater.

Deckung

Entsprechendes Kontoguthaben

Beispiel

Kunde

Belastung CHF-Konto

(generell zwei Bankwerktage)

Gutschrift EUR-Konto

(generell zwei Bankwerktage)

Sie rufen lhren Kundenberater bei der SZKB an und teilen ihm mit, dass Sie die Summe
von EUR 250’000 gegen CHF kaufen méchten. Bei einem angenommenen Kaufkurs von
CHF 1.2250 werden lhrem Konto zwei Tage nach Geschaftsabschluss EUR 250000
gutgeschrieben und das CHF-Konto wird mit CHF 306250 belastet (250'000 x 1.2250).

Schwyzer

Kursfixierung am Abschlusstag [ Fhweyzer




TERMINGESCHAFT

Mittels eines Termingeschaftes kénnen Kursri-
siken auf zukinftigen Zahlungsstrémen abge-
sichert werden. Jede konvertible Wahrung
kann auf jeden handelbaren Termin gekauft
oder verkauft werden. Der Kurs des Termin-
geschdaftes setzt sich aus dem Kassakurs und
dem Swapsatz (Auf- oder Abschlag zum
Kassakurs) zusammen.

Der Auf- oder Abschlag berechnet sich aus
der Zinsdifferenz zwischen den beiden Wah-
rungen ber die Laufzeit des Geschdftes. Aus

diesem Grund resultiert bei Fremdwahrungen
mit hdheren Zinsen als beim Schweizer Fran-
ken stets ein Abschlag. Bei einem tieferen
Zins als beim CHF ergibt sich bei einem Ter-
mingeschaft hingegen ein Aufschlag.

Termingeschdafte kdnnen bis maximal ein Jahr
gehandelt werden. Die Standardlaufzeiten
betragen 1, 2, 3, 6 oder 12 Monate. Termin-
geschéfte kdnnen auch auf ein definiertes
Datum fixiert werden.



Voraussetzungen

Konto / Depot Vertrage Deckung
CHF-Konto Vereinbarung fir Termin- und 20% des Kontraktvolumens
FW-Konto Optionsgeschafte (Kontoguthaben oder Kreditlimite)

Genereller Pfandvertrag

Beispiel

Sie mochten EUR 300’000 auf 6 Monate kaufen, so bezahlen Sie fiir das Kassa-
geschaft CHF 1.22. Zusatzlich profitieren Sie vom Abschlag von 20 Stellen (0.0020
Punkte). lhr Terminkurs betragt somit CHF 1.2180. Nach Ablauf der Frist von sechs
Monaten werden lhnen EUR 300°000 gutgeschrieben. Auf dem CHF-Konto werden
CHF 365400 belastet (300°000 x 1.2180).

Belastung CHF-Konto
(Abschlusstag + 6 Mt.)

Kunde Kursfixierung am Abschlusstag [ Fhweyzer

Gutschrift EUR-Konto
(Abschlusstag + 6 Mt.)




SWAPGESCHAFT

Ein Swapgeschaft ist eine Kombination aus
einem Kassageschéaft und einem Terminge-
schaft, die beide gleichzeitig abgeschlossen
werden. Die Differenz zwischen dem Kassa-

und dem Terminkurs nennt man Swapsatz.
Mit dem Devisenswap kdnnen Kassa-, Termin-
oder ein anderes Swapgeschdft verléngert
oder verkirzt werden.

Voraussetzungen
Konto / Depot Vertrage Deckung
CHF-Konto Vereinbarung fir Termin- und 20% des Kontraktvolumens
FW-Konto Optionsgeschdfte (Kontoguthaben oder Kreditlimite)

Genereller Pfandvertrag



Beispiel

Sie besitzen bei der SZKB ein EUR-Konto. Auf diesem Konto verfigen Sie Uber einen
aktuellen Kontostand von EUR 400°000, den Sie in den ndchsten neun Monaten nicht
bendtigen. Gleichzeitig brauchen Sie aktuell mehr Liquiditét auf dem CHF-Konto. Sie
haben dank eines Devisenswaps die Mglichkeit, dieses Problem elegant zu [3sen: Sie
verkaufen EUR 400°000 als Kassageschéft. Gleichzeitig kaufen Sie EUR 400'000
wieder auf neun Monate zuriick. Dank der Zinsdifferenz zwischen dem Euro und dem
Schweizer Franken kénnen Sie die Euro in der Kasse zu einem hdheren Kurs verkaufen,
als Sie diese in neun Monaten wieder zuriickkaufen kénnen. Es resultiert auf dieser
Position daher ein Gewinn. Wenn Sie die Euro z.B. bei einem Kurs von CHF 1.22 ver-
kauft haben und diese mit einem Abschlag von 0.0035 Punkten in neun Monaten wie-
der zuriickkaufen (also zu einem Kurs von CHF 1.2165), resultiert auf dieser Position ein
Gewinn von CHF 1'400. Gleichzeitig steht lhnen durch den Verkauf der Euro in der
Kasse gegen Schweizer Franken die Liquiditat auf dem CHF-Konto fir die ndchsten
neun Monate zur Verfiigung.

Belastung EUR-Konto

(generell zwei Bankwerktage)
> Kassageschéft
Gutschrift CHF-Konto

(generell zwei Bankwerktage)

Kursfixierung fir Kassa- und Termingeschdft Schwyzer
Kunde am Abschlusstag |Z| Kantonalbank

Belastung CHF-Konto
(Abschlusstag + 9 Mt.)

> Termingeschaft

Gutschrift EUR-Konto
(Abschlusstag + 9 Mt.)




LIMITENARTEN IM DEVISENHANDEL

Bei der SZKB kénnen Sie limitierte
und rund um die Uhr giltige
Kauf- oder Verkaufsaufirdge am
Devisenmarkt platzieren.

Limitierte Auftrage

Bei normalen Kauf- oder Verkaufsauftragen
garantiert die SZKB, dass Sie lhre Devisen
zum gewiinschten Wechselkurs kaufen oder
verkaufen kénnen, sobald der Kurs wéhrend
der festgelegten Giltigkeitsdauer die ent-
sprechende Limite erreicht, Uber- oder unter-
schreitet. M&chten Sie eine Limite fir ein Ter-
mingeschaft platzieren, wird bei der Auf-
tragserteilung nur der gewiinschte Kassakurs
vereinbart. Der Swapsatz wird erst zum Zeit-
punkt der Ausfihrung berechnet, da sich die-
ser wahrend der Giltigkeit der Limite verdin-
dern kann.

Stop-Loss

Mit dem Stop-Loss-Auftrag schiitzen Sie be-
stehende Positionen vor den negativen Aus-
wirkungen von Kursbewegungen. Die Limite
eines Stop-loss-Kaufauftrages liegt immer
Uber dem aktuellen Kurs, diejenige eines
Stop-Loss-Verkaufsauftrages immer darunter.
Ausgefihrt wird der Auftrag, wenn der im
Stop-Loss-Auftrag festgesetzte Kurs am Markt
gehandelt wird.

«One starts the other»

Bei dieser Auftragsform wird zundchst ein
erster Auftrag Gberwacht (zum Beispiel eine
Kauforder). Sobald dieser ausgefishrt wurde,
wird der zweite Auftrag vom System automa-
tisch aktiviert (zum Beispiel eine Verkaufsor-
der). Dieser zweite Auftrag zielt meist darauf
ab, das erste Geschéaft mit Gewinn glattzu-
stellen.

«One cancels the other»

Diese Auftragsart umfasst zwei Auftrage,
normalerweise einen Stop-loss- und einen
Take-Profit-Auftrag (Gewinnmitnahme durch
limitierten Auftrag). Sobald der eine Auftrag
ausgefihrt wird, erlischt der andere. Damit
kann von einer vorteilhaften Kursbewegung
bei gleichzeitiger Absicherung profitiert wer-
den.

Giiltigkeit

Bei der SZKB kdnnen Sie lhre Devisenauf-
trdge zu einem von lhnen bestimmten Zeit-
punkt limitieren (bis maximal 12 Monate).
Mé&chten Sie den Auftrag langer laufen las-
sen, wahlen Sie die Giltigkeit «Good-Till-
Cancelled (GTC)». Dabei bleibt der Auftrag
so lange im System, bis er entweder ausge-
fihrt oder von lhnen abgedndert oder ge-
[&scht wird.
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DEVISENOPTIONEN

Eine Devisenoption ist die vertragliche Ver-
pflichtung von zwei Vertragspartnern, eine
festgelegte Wahrung zu einem bestimmten
Zeitpunkt und zu einem vorher festgelegten
Kurs zu kaufen oder zu verkaufen.

Optionsgeschéfte sind ab einem Gegen-
wert von EUR 100000, USD 100000,
AUD 100000 usw. mdglich. Der Zeitpunkt

des Verfalles kann frei gewdhlt werden. Die
Prémie der Option wird immer zwei Werkta-
ge nach Geschaftsabschluss belastet oder
gutgeschrieben.

Es kdnnen ausschliesslich Optionen im «Euro-
pean Style» (das heisst: Ausibung nur bei
Verfall) gehandelt werden.

Voraussetzungen
Konto / Depot Vertrage Deckung
CHF-Konto Vereinbarung fir Termin- und Bei Long-Positionen:
FW-Konto Optionsgeschafte Entsprechendes Konto-Guthaben
Derivatedepot Genereller Pfandvertrag

Bei Short-Positionen:

Deckung in der Hohe des aktuel-
len Wiederbeschaffungswertes
sowie eine zusdtzliche Marge von
10% des Kontraktvolumens
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SO FUNKTIONIEREN DEVISENOPTIONEN

Sie kénnen Call- oder Put-Optionen kaufen oder verkaufen. Nachstehend eine kurze Einfih-
rung in die jeweiligen Geschdftsfélle:

Kauf einer Call-Option

Der Kaufer einer Call-Option besitzt das Recht zum Kauf eines bestimmten Betrages einer
bestimmten Wahrung zum gewdhlten Basispreis am Verfalltag. Fir dieses Recht bezahlt der
Kéufer eine Pramie.

Gewinn
* Long Call / Kauf Call
e Strategie: «Bullische» Erwartung
0 ® Gewinnméglichkeit: Unlimitiert
o Verlustrisiko: Limitiert auf den bezahlten Prémienpreis
v
Verlust

Verkauf einer Call-Option

Der Verkdaufer einer Call-Option besitzt die Pflicht zur Lieferung eines bestimmten Betrages einer
bestimmten Wéhrung am Verfalltag zum gewdhlten Basispreis. Dies tritt allerdings nur dann
ein, wenn der Kaufer seine Option ausibt, also von seinem Kaufrecht Gebrauch macht. Dafir
erhalt der Verkaufer der Option eine Pramie.

Gewinn
A
Short Call / Verkauf Call
o Strategie: Neutrale oder «bearische» Erwartung 2
0 ® Gewinnméglichkeit: Limitiert auf den erhaltenen Pramienpreis
o Verlustrisiko: Unlimitiert
v
Verlust

" Devisenkurs wird steigen
2 Devisenkurs wird sinken
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Kauf einer Put-Option
Der Kaufer einer Put-Option besitzt das Recht zum Verkauf eines bestimmten Betrages einer

bestimmten Wahrung am Verfalltag zum gewdhlten Basispreis am Verfalltag. Fir dieses Recht
bezahlt der Kaufer die Pramie.

Gewinn

Long Put / Kauf Put

e Strategie: «Bearische» Erwartung
0 e Gewinnméglichkeit: Unlimitiert

o Verlustrisiko: Limitiert auf den bezahlten Prémienpreis
Verlust

Verkauf einer Put-Option
Der Verkaufer einer Put-Option besitzt die Pflicht zum Kauf eines bestimmten Betrages einer
bestimmten Wéhrung am Verfalltag zum gewdhlten Basispreis. Dies tritt allerdings nur dann

ein, wenn der Kaufer seine Option ausiibt, also von seinem Verkaufsrecht Gebrauch macht.
Dafir erhalt der Verkaufer der Option eine Pramie.

Gewinn
Short Put / Verkauf Put
o Strategie: Neutrale oder «bullische» Erwartung

0 ¢ Gewinnméglichkeit: Limitiert auf den erhaltenen Prémienpreis
e Verlustrisiko: Unlimitiert

Verlust




PRAMIENBERECHNUNG

Der Wert einer Option besteht immer aus
dem inneren Wert und dem Zeitwert. Als Ba-
sis fur die Prémienberechnung dienen der
aktuelle Kurs des entsprechenden Wéhrungs-
paares, die Restlaufzeit der Option sowie die
aktuelle Volatilitat im Markt.

In-the-money-Option

Von einer in-the-money-Option spricht man,
wenn der Terminkurs einer Call-Option iber
dem Basispreis liegt (bei der Put-Option ver-
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halt es sich umgekehrt). Oder anders gesagt:
Wenn die Differenz zwischen Basispreis und
Terminkurs positiv ist (Option besitzt einen in-
neren Wert). Bei einem angenommenen Ter-
minkurs von EUR/CHF von 1.2250 und dem
Basispreis einer Call-Option von 1.20 betragt
der innere Wert 0.025.

At-the-money-Option
Sind Basispreis und Terminkurs gleich gross,
so liegt die Option at-the-money.



Ovut-of-the-money

Liegt der Terminkurs unter dem Basispreis, ist
die Call-Option out-of-the-money (bei einer
Put-Option verhdlt es sich umgekehrt). Die
Option besitzt keinen inneren Wert mehr.

Der Zeitwert

Zum inneren Wert (falls vorhanden) kommt
immer der Zeitwert. Je langer eine Option
lGuft, desto grdsser ist der Zeitwert — umso
hoher ist also auch die Prémie. Bei langerer
Laufzeit bleibt den Kursen mehr Zeit, um

wunschgemdss zu steigen oder zu sinken. Ein
entscheidender Faktor des Zeitwertes ist die
Volatilitat. Diese misst die Kursschwankungen
innerhalb eines bestimmten Zeitraumes. Pra-
zise messen lasst sich jedoch nur die histori-
sche Volatilitat. Im Optionspreis ist die erwar-
tete Volatilitat wahrend der Laufzeit enthalten.
Sie wird in der aktuellen Prémie als implizier-
te Volatilitat ausgedrickt. Mathematisch ge-
sehen ist die Volatilitat die auf ein Jahr be-
zogene Standardabweichung der relativen
Kursénderung.

Profit

Zeitwert

Innerer Wert
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out-of-the-money

atthe-money

Basiswert

inthe-money




DOPPELWAHRUNGSANLAGE

Die Doppelwdhrungsanlage ist ein Struktu-
riertes Produkt, bei dem eine Wahrungsopti-
on mit einer Geldmarktanlage kombiniert
wird. Die Laufzeiten einer Doppelwdhrungs-
anlage sind in der Regel kurz (2 Wochen

bis zu einem Jahr). Anlagen sind in allen
gangigen Wahrungen méglich. Doppelwah-
rungsanlagen werden hdher verzinst als
traditionelle Geldmarktanlagen, weil die Ka-
pitalrickzahlung von einem vereinbarten
Wechselkurs und einem bestimmten Termin
abhéngt.

Voraussetzungen

Konto / Depot Vertrage

CHF-Konto Keine

FW-Konto
Depot

Vorteile

® hohere Verzinsung als traditionelle
Geldmarktanlage

e attraktive Investition in einem stabilen
oder wenig schwankenden Marktumfeld
des kombinierten Wahrungspaares

* hohe Flexibilitat in Bezug auf Wahrungen,
Rendite und Laufzeit

¢ massgeschneiderte Losungen fir jeden
Kunden méglich
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Tritt lhre Markterwartung ein, erhalten Sie
bei Verfall Ihr investiertes Kapital inklusive
Verzinsung in der von lhnen zu Beginn ge-
wdhlten Anlagewdhrung zurickbezahlt. Tritt
lhre Markterwartung jedoch nicht ein, erhal-
ten Sie die Rickzahlung in der Alternativ-
wdhrung, die zum vorbestimmten Umrech-
nungskurs  (Ausibungskurs)
wird. Der Zinsertrag wird ebenfalls in der Al-

umgewandelt

ternativwdhrung ausbezahlt.

Deckung

Entsprechendes Kontoguthaben

Risiken

® Riickzahlung des Anlagebetrages
(inkl. Verzinsung) in einer Alternativ-
wdhrung méglich

* keine Absicherung gegen Kursverluste



Beispiel

Sie méchten CHF 500000 fir 6 Monate anlegen. Wenn die Renditen in CHF sehr tief
sind (beispielsweise um 0.05 % = CHF 125.00) und Sie in sechs Monaten Euro benéti-
gen, sind Sie bereit, EUR bei CHF 1.2150 zu kaufen. Der aktuelle EUR/CHF Kurs liegt
bei 1.22. Hier bietet sich eine Doppelwdhrungsanlage (Rendite rund 1 %) an: Solange
der EUR/CHF Kurs bei Verfall der Doppelwdhrungsanlage Gber 1.2150 liegt, kommt
kein Wechsel der CHF in EUR zu Stande. Sie profitieren vom héheren Coupon der An-
lage gegeniber einer normalen Festgeldanlage bei der SZKB (CHF 2°500). Steht der
EUR/CHF Kurs bei Verfall der Doppelwdhrungsanlage unter dem Kurs von 1.2150, so
werden die CHF automatisch inkl. Coupon in EUR zuriickbezahlt. Sie erhalten demzu-
folge EUR 413'580.25 (CHF 502'500.00 zum Kurs von 1.2150).

Zins/Coupon
I

<4— EUR/CHF Kurs =

1.00% p.a.

0.05% p.a.
Festgeldanlage

1.2150 1.2200
Vereinbarter Aktueller
Wechselkurs Wechselkurs

Diese Publikation wurde zu Informations- und Werbezwecken erstellt und stellt keine Anlageberatung oder

Offerte dar. Sie basiert nicht auf einer Beriicksichtigung der persénlichen Umsténde des Empféngers.

Trotz sorgféltiger Bearbeitung iibernimmt die SZKB keine Garantie und keine Haftung fiir die Richtigkeit und
Vollstandigkeit dieser Publikation und der darin bereitgestellten Informationen sowie fiir deren Verwendung
durch den Empfénger. Die Informationen beziehen sich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Publikation

und kdnnen jederzeit dndern.
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